ROMANIA
JUDETUL ARAD
MUNICIPIUL ARAD
CONSILIUL LOCAL

HOTARAREA nr. 424

din 17 octombrie 2018
privind acordarea unui mandat special reprezentantilor in Adunarea Generalad a Actionarilor
la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad in vederea exercitarii dreptului de preemtiune
al Municipiului Arad pentru cumpararea unor actiuni

Avand in vedere initiativa Primarului Municipiului Arad, exprimatd in expunerea de motive
nr. 73872/09.10.2018,

Luand in considerare raportul de specialitate comun al Serviciului Transport Public Local,
Autorizare Activitati Economice si Serviciului Societati Comerciale, Inregistrat cu nr.
73874/09.10.2018,

Tinidnd cont de adresa nr.13740/03.08.2018, inregistratd la Primaria Municipiului Arad cu
numarul 58766/07.08.2018 prin care se comunicd Hotararea nr. 99/31.07.2018 a Consiliului Local
Lipova privind exprimarea intentiei de véanzare a actiunilor detinute de Orasul Lipova la
Compania de Transport Public S.A. Arad,

Tinand cont de Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor de la S.C. Compania de Transport
Public S.A. Arad nr 3/30.03.2018 privind aprobarea, de principiu, a cumpararii actiunilor detinute
de catre Orasul Lipova in capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad,

Avand in vedere Raportul de evaluare nr. 9463/20.11.2017, Iinregistrat la Primaria
Municipiului Arad sub numarul 77452/20.11.2017, intocmit de evaluatorul autorizat ANEVAR,
Transilvanien Contacts SRL Arad,

Avand in vedere Raportul de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a
actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad, efectuat de S.C. Value Management Consult
S.R.L. si aprobat prin Hotararea nr. 12 din 30.07.2018 a Adundrii Generale Ordinare a
Actionarilor S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad,

Tinand cont de Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor de la S.C. Compania de
Transport Public S.A. Arad nr 12/30.07.2018 privind aprobarea Raportului de re-verificare nr.
3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad,
efectuat de S.C. Value Management Consult S.R.L.,

In considerarea prevederilor art. 113 din Legea nr. 31/1990 privind societitile comerciale,
republicatd, cu modificarile si completarile ulterioare,

Tinand cont de prevederile contractelor de reprezentare ale reprezentantilor Consiliului Local
in adunarea generald de la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad aprobate prin Hotararea
Consiliului Local al Municipiului Arad nr. 115/2005, cu modificérile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile Capitolului III, alin. (5) din Actul Constitutiv al societatii
Compania de Transport Public S.A. privind dreptul de preemtiune a Municipiului Arad la
cumpararea/preluarea actiunilor societdtii care se instraineaza de ceilalti actionari,



Tinand cont de sumele alocate in Bugetul de Venituri si Cheltuieli la capitolul 54.02 — Alte
servicii publice generale, Titlul 72.01 — Active financiare, art. 72.01.01 — Participarea la capitalul
social al societatilor comerciale,

Analizand rapoartele comisiilor de specialitate ale Consiliului Local al Municipiului Arad,

Avand 1n vedere adoptarea hotararii In unanimitate de voturi (22 prezenti din totalul de
23),

In temeiul prevederilor art. 36 alin. (1), alin. (2) lit. a), alin. (3) lit. ¢), art. 45 alin. (3) si
art. 115 alin. (1) lit. b) din Legea nr. 215/2001 privind administratia publica locala, republicata, cu
modificarile si completarile ulterioare,

CONSILIUL LOCAL AL MUNICIPIULUI ARAD
HOTARASTE:

Art. 1. Se aproba Raportul de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare
a actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad, efectuat de S.C. Value Management
Consult S.R.L, prevazut in Anexa, care face parte integranta din prezenta hotarare.

Art. 2. Se aproba exercitarea dreptului de preemtiune a Municipiului Arad prin preluarea
celor 972 de actiuni detinute de Orasul Lipova, in capitalul social al S.C. Compania de Transport
Public S.A. Arad., la valoarea de 56,6171 lei/actiune, stabilita conform Raportul de re-verificare
nr. 3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a actiunilor Companiei de Transport Public S.A.
Arad.

Art. 3. Se mandateazd reprezentantii Municipiului Arad in Adunarea Generald a
Actionarilor de la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad, sa exercite drepturile si
obligatiile actionarului majoritar in vederea cumpararii de cdtre Municipiul Arad, a actiunilor
detinute de Orasul Lipova in capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad.

Art. 4. Suma de 55.031,82 lei pentru cumpararea celor 972 de actiuni, detinute de Orasul
Lipova in capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad va fi alocata de la
capitolul 54.02 — Alte servicii publice generale, Titlul 72.01 — Active financiare, art. 72.01.01 —
Participarea la capitalul social al societatilor comerciale.

Art. 5. Prezenta hotarare se va duce la indeplinire de catre reprezentantii Municipiului
Arad In Adunarea Generald a Actionarilor la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad si de
catre Primarul Municipiului Arad prin serviciile de specialitate din cadrul Primariei Municipiului
Arad.

PRESEDINTE DE SEDINTA
lonel BULBUC Contrasemneaza pentru legalitate
SECRETARUL MUNICIPIULUI ARAD
Lilioara STEPANESCU

Red./Dact. SML/SML Verif. C.M

1 ex. Serviciul Transport Public Local, Autorizare Activitati Economice si Serviciul Societati Comerciale

1 ex. Institutia Prefectului-Judetul Arad

1 ex. Dosar sedinta CLMA 17.10.2018 Cod PMA -S4-02



ROMANIA PROIECT Avizat
JUDETUL ARAD SECRETAR
MUNICIPIUL ARAD Lilioara Stepanescu
CONSILIUL LOCAL

Nr. 347/9.10.2018

HOTARAREA nr.
din
privind acordarea unui mandat special reprezentantilor in Adunarea Generala a Actionarilor

la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad in vederea exercitarii dreptului de preemtiune
al Municipiului Arad pentru cumpararea unor actiuni

Avand in vedere initiativa Primarului Municipiului Arad, exprimatd in expunerea de motive nr.
73872/09.10.2018,

Luand in considerare raportul de specialitate comun al Serviciului Transport Public Local, Autorizare
Activitati Economice si Serviciului Societati Comerciale, inregistrat cu nr. 73874/09.10.2018,

Tinand cont de adresa nr.13740/03.08.2018, inregistrata la Primaria Municipiului Arad cu numarul
58766/07.08.2018 prin care se comunica Hotararea nr. 99/31.07.2018 a Consiliului Local Lipova privind
exprimarea intentiei de vanzare a actiunilor detinute de Orasul Lipova la Compania de Transport Public
S.A. Arad,

Tinand cont de Hotérarea Adunarii Generale a Actionarilor de la S.C. Compania de Transport Public
S.A. Arad nr 3/30.03.2018 privind aprobarea, de principiu, a cumpararii actiunilor detinute de catre Orasul
Lipova in capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad,

Avand in vedere Raportul de evaluare nr. 9463/20.11.2017, inregistrat la Primaria Municipiului Arad
sub numarul 77452/20.11.2017, intocmit de evaluatorul autorizat ANEVAR, Transilvanien Contacts SRL
Arad,

Avand in vedere Raportul de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a actiunilor
Companiei de Transport Public S.A. Arad, efectuat de S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT S.R.L.
si aprobat prin Hotérarea nr. 12 din 30.07.2018 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.C.
Compania de Transport Public S.A. Arad,

Tindnd cont de Hotararea Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor de la S.C. Compania de
Transport Public S.A. Arad nr 12/30.07.2018 privind aprobarea Raportului de re-verificare nr.
3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad, efectuat
de S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT S.R.L.,

In considerarea prevederilor art. 113 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata,
cu modificérile si completarile ulterioare,

Tindnd cont de prevederile contractelor de reprezentare ale reprezentantilor Consiliului Local in
adunarea generalad de la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad aprobate prin Hotararea Consiliului
Local al Municipiului Arad nr. 115/2005, cu modificarile si completarile ulterioare,

In conformitate cu prevederile Capitolului III, alin. (5) din Actul Constitutiv al societitii Compania
de Transport Public S.A. privind dreptul de preemtiune a Municipiului Arad la cumpararea/preluarea
actiunilor societatii care se instrdineaza de ceilalti actionari,

Tinind cont de sumele alocate in Bugetul de Venituri si Cheltuieli la capitolul 54.02 — Alte servicii
publice generale, Titlul 72.01 — Active financiare, art. 72.01.01 — Participarea la capitalul social al
societdtilor comerciale,

Analizand rapoartele comisiilor de specialitate ale Consiliului Local al Municipiului Arad,

In temeiul prevederilor art. 36 alin. (1), alin. (2) lit. a), alin. (3) lit. ¢), art. 45 alin. (3) si art. 115
alin. (1) lit. b) din Legea nr. 215/2001 privind administratia publica locala, republicata, cu modificarile si
completarile ulterioare,



CONSILIUL LOCAL AL MUNICIPIULUI ARAD
HOTARASTE:

Art.l. Se aproba Raportul de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a
actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad, efectuat de S.C. VALUE MANAGEMENT

CONSULT S.R.L, prevazut in Anexa, care face parte integranta din prezenta hotarare.

Art.2. Se aproba exercitarea dreptului de preemtiune a Municipiului Arad prin preluarea celor 972
de actiuni detinute de Orasul Lipova, in capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad.,
la valoarea de 56,6171 lei/actiune, stabilitd conform Raportul de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a
Raportului de evaluare a actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad.

Art. 3. Se mandateaza reprezentantii Municipiului Arad in Adunarea Generala a Actionarilor de la
S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad, sa exercite drepturile si obligatiile actionarului majoritar in
vederea cumpadrarii de catre Municipiul Arad, a actiunilor detinute de Orasul Lipova in capitalul social al
S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad.

Art.4. Suma de 55.031,82 lei pentru cumpdrarea celor 972 de actiuni, detinute de Orasul Lipova in
capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad va fi alocata de la capitolul 54.02 — Alte
servicii publice generale, Titlul 72.01 — Active financiare, art. 72.01.01 — Participarea la capitalul social al
societatilor comerciale.

Art.5. Prezenta hotdrare se va duce la indeplinire de cétre reprezentantii Municipiului Arad in
Adunarea Generala a Actionarilor la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad si de catre Primarul
Municipiului Arad prin serviciile de specialitate din cadrul Primariei Municipiului Arad.

PRESEDINTE DE SEDINTA SECRETAR

STPLAAE
Red./Dact. Liliana Florea
Cod PMA-S4-01



PRIMARUL MUNICIPIULUI ARAD
nr. 73872/09.10.2018

In temeiul prevederilor art. 45 din Legea administratiei publice locale, nr. 215/2001 cu
modificarile si completarile ulterioare si ale Regulamentului de Organizare si Functionare a Consiliului
Local al Municipiului Arad, imi exprim initiativa de promovare a proiectului de hotarare privind
acordarea unui mandat special reprezentantilor in Adunarea Generalda a Actionarilor la S.C. Compania
de Transport Public S.A. Arad in vederea exercitarii dreptului de preemtiune al Municipiului Arad pentru
cumpararea unor actiuni, in sustinerea caruia formulez urmatoarea:

EXPUNERE DE MOTIVE

Avand in vedere:

- Raportul de evaluare nr. 9463/20.11.2017, inregistrat la Primaria Municipiului Arad sub numarul
77452/20.11.2017, intocmit de evaluatorul autorizat ANEVAR, Transilvanien Contacts SRL Arad;

- Raportul de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a Raportului de evaluare a actiunilor Companiei de
Transport Public S.A. Arad, efectuat de S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT S.R.L. si aprobat prin
Hotérarea nr. 12 din 30.07.2018 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor S.C. Compania de Transport
Public S.A. Arad;

- Hotararea Adunarii Generale a Actionarilor de la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad nr
3/30.03.2018 privind aprobarea, de principiu, a cumpararii actiunilor detinute de catre Orasul Lipova in
capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad,;

Apreciez ca fiind oportund adoptarea hotararii privind acordarea unui mandat special
reprezentantilor in Adunarea Generala a Actionarilor la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad in
vederea exercitarii dreptului de preemtiune al Municipiului Arad pentru cumpararea unor actiuni.

PRIMAR
Gheorghe Falca



PRIMARIA MUNICIPIULUI ARAD

DIRECTIA COMUNICARE

Serviciul Societdti Comerciale

Serviciul Transport Public Local, Autorizare Activitati Economice
DIECTIA ECONOMICA

Servicul Financiar, contabilitate

Nr. 73874/09.10.2018

RAPORT DE SPECIALITATE

Referitor la : expunerea de motive inregistrata cu nr. 73872/09.10.2018 a domnului Gheorghe Falca,
Primarul Municipiului Arad, prin care se solicitd acordarea unui mandat special reprezentantilor in
Adunarea Generald a Actionarilor la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad in vederea exercitarii
dreptului de preemtiune al Municipiului Arad pentru cumpararea unor actiuni

Considerente generale:

In vederea accesirii de fonduri europene, in Ghidul Solicitantului — Conditii Specifice de accesare a
fondurilor in cadrul Apelului de proiecte cu titlul POR/2017/4/4.1/1, Axa Prioritara 4 Sprijinirea
Dezvoltarii Urbane Durabile, Obiectivul Specific 4.1 Reducerea emisiilor de carbon in municipiile
resedintd de judet prin investitii bazate pe planurile de mobilitate urbanad durabile, existd obligativitatea
incheierii unui contract de servicii publice in conformitate cu prevederile Regulamentului (CE) nr.
1370/2007 privind serviciile publice de transport feroviar si rutier de calatori si de abrogare a
Regulamentelor (CEE) nr. 1191/69 si nr. 1107/70 ale Consiliului si ale legii nr. 51/2006;

In prezent la Compania de Transport Public S.A. Arad actionariatul este format din Municipiul Arad
(70,6837%), Judetul Arad (38,4336%), Comuna Savarsin (0,3228%), Orasul Lipova (0,3228%), Comuna
Ghioroc(0,2278%) si Orasul Pancota (0,0093%). Pentru iIndeplinirea conditiei impuse de legislatia
nationald si europeand ca autoritatea publica locald sa fie actionar unic al operatorului, rezultd necesitatea
asocierii unitatilor administrativ teritoriale care au calitatea de actionar in cadrul Companiei de Transport
Public S.A. Arad. Pentru aceasta Primarul Municipiului Arad prin aparatul de specialitate s-a adresat in
mod repetat prin adresele 43027/29.06.2017, 82775/12.12.2017 si 9354/07.02.2018 unitatilor
administrative care sunt actionari la Compania de Transport Public S.A. Arad, pentru exprimarea intentiei
de asociere sau vanzare de actiuni, astfel incat sa poatd fi indeplinite formalitatile de infiintare a unei
asociatii de dezvoltare intercomunitare de transport.

Prin Hotarérea Consiliului Local al Municipiului Arad nr. 266/2017, Hotararea Consiliului Judetean
Arad nr. 212/2017, Hotararea Consiliului Local Ghioroc nr. 22/2018 si Hotararea Consiliului Local
Savarsin nr. 19/2018 toate unitatile administrativ teritoriale si-au exprimat intentia privind constituirea unei
Asociatii de Dezvoltare Intercomunitare pentru Transportul Public Local.

Prin Hotérarea nr. 99/31.07.2018 Consiliul Local Lipova si-a exprimat intentia de vanzare a actiunilor
detinute de Orasul Lipova la Compania de Transport Public S.A. Arad,;

Considerente juridice:

- prevederile art. 113 din Legea nr. 31/1990 privind societatile comerciale, republicata, cu

modificarile si completarile ulterioare;

- prevederile contractelor de reprezentare ale reprezentantilor Consiliului Local in adunarea generala
de la S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad aprobate prin Hotararea Consiliului Local al
Municipiului Arad nr. 115/2005, cu modificarile si completarile ulterioare;

- Capitolului III, alin. (5) din Actul Constitutiv al societatii Compania de Transport Public S.A. care
prevede dreptul de preemtiune al Municipiului Arad la cumpararea/preluarea actiunilor societatii
care se instrdineaza de ceilalti actionari;

In considerarea aspectelor enumerate mai sus,



PROPUNEM:

Mandatarea reprezentantilor Municipiului Arad in Adunarea Generald a Actionarilor de la S.C.
Compania de Transport Public S.A. Arad, sa exercite drepturile si obligatiile actionarului majoritar in
vederea cumpararii de catre Municipiul Arad, a actiunilor detinute de Orasul Lipova 1n capitalul social al
S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad.

Aprobarea exercitarii dreptului de preemtiune a Municipiului Arad prin preluarea celor 972 de
actiuni detinute de Orasul Lipova, in capitalul social al S.C. Compania de Transport Public S.A. Arad., la
valoarea de 56,6171 lei/actiune, stabilita conform Raportului de re-verificare nr. 3VER/26.07.2018 a
Raportului de evaluare a actiunilor Companiei de Transport Public S.A. Arad, efectuat de S.C. VALUE
MANAGEMENT CONSULT S.R.L..

Director executiv, Director executiv,

Claudia Grozavu Petru-Sorin Muntean
Sef Serviciu, Sef Serviciu, Sef Serviciu,
Radu Carmen Corneliu Neamtiu Sabau Teodor

Viza Serviciului Juridic Contencios
Nume prenume
Semnatura




S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT SRL

VALUE MANAGEMENT CONSULT 310086 Arad, Str, Cicio Pop nr. 20, ap. 20 b

Tel: 0728 876 498

RAPORT nr. 3ver/26.07.2018

de
RE-VERIFICARE a
RAPORTULUI DE EVALUARE A ACTIUNILOR
COMPANIEI DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD
27.10.2017
realizat de Societatea TRANSILVANIEN CONTACTS SRL Arad
membru corporativ ANEVAR Aut. 0414/2017

Client: COMPANIA DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD
(CTP Arad)

Destinatari: PRIMARIA MUNICIPIULUI ARAD
Actionarii CTP ARAD

Utilizarea verificarii: Rezultatele verificarii vor fi utilizate de catre
Primaria Municipiului Arad in exercitarea dreptului de preemptiune
pentru cumpararea actiunilor detinute de Orasul Pancota si Orasul

Lipova in actionariatul CTP Arad

Obiectivul verificarii: Simplu

S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT S.R.L.
Membru Corporativ ANEVAR
Autorizatia de membru corporativ Nr. 0115/2018

TALUE MARAGHMENT CONSTU 13 )
C.1.F. RO 9586710 y
Sanh owmania (] L Blaat

CONDITII DE UTILIZARE $| VALABILITATE ALE RAPORTULUI Daltele si informalide continute in raport sunt confidenfiale
Publicarea oricaror informalii din rapart trebuie 83 aibd aprobarea scrisd prealabild a verificatorului. Subiectul verificari il
reprezintad un raport de evaluare a unor actiuni necesitdnd o perioada relativ mare de expunere pe piald, pentru a ajunge la un
pre{ care sa reprezinte valoarea de piatd. Piata najionald de capital se Incadreazd in calegona pietelor de frontiera, fiind
caracterizaid de volatililate si o slaba raspandire a informatillor despre pial3 iar calitatea informatiilor disponibile curent in piat3
nu reflectd piata in mod adecvat.

- Data re-verificarii: 26.07.2018 -

CUI 9586710, Nr. Reg. Com. J02/352/1997, Capital social 200 RON
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SINTEZA RE-VERIFICARII
Identificarea verificatorului

S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT S.R.L., membru corporativ ANEVAR cu
Autorizatia de membru corporativ ANEVAR Nr. 0115/ 2018. Verificarea se realizeaza
prin intermediul evaluatorului autorizat ANEVAR Daniel Manate, avand specializarile

El / EPI/ EIF / VE, membru acreditat ANEVAR in evaluarea intreprinderilor MAAEI,
leg. ANEVAR 13.804.

Identificarea clientului si, dupa caz, a altor utilizatori desemnati

= Clientul re-verificarii: COMPANIA DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD (pe

scurt CTP Arad), identificatd prin CUI RO1708600, cu sediul in Arad, Calea
Victoriei nr. 35B-37, jud. Arad.

= Utilizator desep‘mat (destinatarul re-verificarii): PRIMARIA MUNICIPIULUI
ARAD, si, subsecvent (informativ) actionarii CTP Arad.

Scopul / utilizarea re-verificéarii

Rezultatele re-verificarii vor fi utilizate de catre destinatarul evalurii in exercitarea

dreptului de preemptiune pentru cumpararea actiunilor detinute de Orasul Péncota si
Orasul Lipova in actionariatul CTP Arad'.

Comunicarea cerintelor de independenta profesionali

Opinia verificatorului este exprimata fara a fi influenjata de catre nicio teria parte.
Subiectul re-verificarii

Subiectul re-verificérii il constituie RAPORTUL DE EVALUARE A ACTIUNILOR
COMPANIEI DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD, cu madificarile facute de autori
in urma analizei rezultatelor primei verificiri, anexat, realizat de Societatea
TRANSILVANIEN CONTACTS S.R.L. Arad, membru corporativ ANEVAR, Aut. 0414,

Prin intermediul evaluatorilor autorizati Puican Beatrice — leg. ANEVAR 15592 si
Slavin loan - leg. ANEVAR 16148.

Data re-verificarii. Data raportului de re-verificare

Data la care sunt valabile opiniile si concluziile re-verificarii, respectiv data re-verificarii
cu obiectiv simplu este 26.07.2018.

Data raportului de re-verificare este 26.07.2018.

Tipul re-verificarii — féra inspectie

Obiectivul re-verificarii - Simplu

Obiectivul simplu consta in emiterea si comunicarea unei opinii de conformitate /

neconformitate a raportului de evaluare cu standardele de evaluare a bunurilor
aplicabile in Romania si cu legisfatia incidenta in vigoare la data evaludri.

Standardele de evaluare considerate

Raport.ul de verificare este realizat cu respectarea Standardelor de evaluare a
bunurilor, editia 2018, ANEVAR (SEV 2018), valabile la data verificarii.

' Vezi Hotararea nr. 3/30.03.2018 a Adun

arii Generale Ordinare a Actionarilor COMPANIE! DE
TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD t




Standardele de evaluare considerate in re-verificarea raportului de evaluare sunt
Standardele de evaluare a bunurilor, editia 2017, ANEVAR (SEV 2017), valabile la
data realizarii raportului de evaluare si indicate in raportul re-verificat.

Elementele raportului supus re-verificdrii relevante pentru re-verificare

I drepturile de proprietate evaluate: sunt drepturile de proprietate
asupra capitalurilor proprii ale CTP Arad detinute de actionarii
companiei la data evaluarii

il obiectul evaluarii: capitalurile proprii ale CTP Arad

fii. data evaluarii este 31.12.2016, data raportului este 27.10.2017

v. raportul de evaluare verificat a fost realizat Societatea
TRANSILVANIEN CONTACTS S.R.L. Arad, membru corporativ
ANEVAR, Aut. 0414, prin intermediul evaluatorilor autorizati Puican
Beatrice — leg. ANEVAR 15592 si Slavin loan - leg. ANEVAR 16148

V. CTP Arad este o intreprindere romaneasca organizata ca si societate
pe actjuni, cu sediul in Arad, Calea Victoriei nr. 35B-37, jud. Arad,
identificata prin CUI RO1708600 si J02/680/1996
Domeniul principal de activitate este Alte transporturi terestre de o
calatori, Cod CAEN 493, fiind cel mai mare transportator de -
persoane din judet, singura societate din judef care utlizeaza si
tramvaie, in afara de autobuze pentru transportul pasagerilor.
Capitalul social subscris i varsat la data evaluarii este de 752.808 lei,
divizat intr-un numar de 301.123 acliuni, in valoare nominala de 2,5
lei. Capitalurile proprii sunt la data evaluarii de 35.117.239 lei. La data
evaluarii CTP Arad avea venituri din exploatare de 34.549.304 lei, un
rezuitat din exploatare de 990.274 lei si un profit net de 834.927 lei.
La data evaluarii societatea avea un numar de 597 salariati.

Concluziile Re-verificarii

Re-verificarea cu obiectiv simplu a condus la concluzia de Conformitate cu
standardele de evaluare relevante — SEV 2017 a raportului de evaluare re-verificat,
modificat de autori Tn urma analizei rezultatelor primei verificari.

Ing. Dr. ec. Daniel Manate
MAAEI, MRICS, REV
Presedinte ANEVAR 2016 - 2017




1. TERMEN!I DE REFERINTA A} VERIFICARII

a) ldentificarea verificatorului

S.C. VALUE MANAGEMENT CONSULT S.R.L., membru corporativ ANEVAR, cu
Autorizatia de membru corporativ ANEVAR Nr, 0115 / 2018. Date de identificare: CUI

R0O9586710, J02/352/1997, cu sediul in Arad, str. Stefan Cicio Pop, nr.20, ap. 20 b,
tel. 0728.876.498.

Re-verificarea se realizeaza prin intermediul evaluatorului autorizat ANEVAR EPI

Daniel Manate, avand specializirile El / EPI / EIF / VE-EI-EPI-EIF, leg. ANEVAR
13804.

DECLARATIE DE CONFORMITATE

Ca elaborator declar ca raportul de verificare este realizat in concordantad cu
reglementarile Standardelor de evaluare a bunurilor, editia 2018, ANEVAR si cu
ipotezele si conditiile limitative cuprinse in prezentul raport.

Nu am nici o relatie particulara cu clientul §i nici un interes fat3 de proprietatea evaluata
in raportul de evaluare re-verificat.

Rezultatele raportului de re-verificare nu se bazeaza pe solicitarea unui anumit
rezultat, solicitare venita din partea clientului sau a altor persoane care au interese

legate de client iar remunerarea verificarii si re-verificarii nu depinde de satisfacerea
unei asemenea solicitari.

CERTIFICAREA RE-VERIFICARI|
Subsemnatul certific in cunostinta de cauza si cu buna credinta c:

v Afirmatiile sustinute in raportul de re-verificare sunt reale si corecte.

v Analizele, opiniile $i concluziile sunt limitate numai la ipotezele si ipotezele
speciale prezentate Tn raport §i reprezinta opinia mea impartiala, opinie care nu
a fost influentata de terte pari si nu este in niciun mod supusa vreunei cerinte
de a ajunge la concluzii predeterminate.

v" Nu am niciun interes referitor la bunul care face subiectul evaluarii supuse re-
verificarii $i nu am nici un interes personal faa de vreuna din partile implicate.

v" Nu sunt influentat de nicio constrangere legata de bunul evaluat in raportul
supus re-verificarii sau de pariile implicate in aceasta activitate de re-verificare.

v Implicarea mea in aceastd activitate de re-verificare nu se bazeazd pe
solicitarea din partea nimanui, de obfinere a unor rezultate predeterminate.

v' Concluziile raportului nu au nicio legatura cu obfinerea unor rezultate
predeterminate sau cu vreo actiune sau eveniment, rezultate in urma utilizarii
analizelor, opiniilor $i concluziilor prezentului raport.

v" Analizele, opiniile si concluziile sunt exprimate in conformitate cu prevederile
Standardelor de evaluare a bunurilor, editia 2018, ANEVAR si cu respectarea
Codului de etica al profesiei de evaluator autorizat.




v Re-verificarea nu implica si inspectia bunului evaluat in raportul de evaluare
supus re-verificarii.

v Posed cunostintele si experienta necesara indeplinirii misiunii in mod
competent:

= Sunt economist si inginer constructor, doctor in economie (ASE Bucuresti),
evajuator din 1992, membru titular ANEVAR din 1993, cu specializarile curente:
evaluari de intreprinderi, fond de comert si alte active necorporale, bunuri
imobile, actiuni si alte instrumente financiare, verificiri de rapoarte de
evaluare, membru acreditat ANEVAR — M.A.AE.l
Presedinte al ANEVAR in pericada 2016 — 2017.
Sunt inscris in programul de pregatire continua al ANEVAR.
Recunoagtere internationald: am calitatea de Recognised European Valuer — REV,
indicativul REV-RO/ANEVAR/2014/29 si sunt membru al Royal Institution of
Chartered Surveyors — MRICS.
Alte persoane care vor contribui la misiunea de verificare: nu este cazul.

b) identificarea clientului si a utilizatorilor desemnati ai raportului de re-verificare.

= Clientul re-verificarii: COMPANIA DE TRANSPORT PUBLIC 5.A. ARAD (pe
scurt CTP Arad), identificatd prin CUl RO1708600, cu sediul in Arad, Calea
Victoriel nr. 35B-37, jud. Arad;

= Identificarea utilizatorilor desemnafi (destinatarii raportului de re-verificare):
PRIMARIA MUNICIPIULUI ARAD, si, subsecvent (informativ) actionarii CTP
Arad.

c) Scopul re-verificarii

Rezultatele re-verificarii vor fi utilizate de catre destinatarul evaluarii in exercitarea
dreptului de preemptiune pentru cumpararea actiunilor detinute de Orasul Pancota si
Orasul Lipova in actionariatul CTP Aradz.

Raportul de re-verificare nu poate fi folosit in alte scopuri in afara celui precizate mai
SUS.

d) Subiectul re-verificarii

Subiectul re-verificarii 1l constituie RAPORTUL DE EVALUARE A ACTIUNILOR
COMPANIEI DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD, cu modificarile facute de autori
in urma analizei rezultatelor primei verificari, anexat, realizat de Societatea
TRANSILVANIEN CONTACTS S.R.L. Arad, membru corporativ ANEVAR, Aut. 0414,
prin intermediul evaluatorilor autorizati Puican Beatrice — leg. ANEVAR 15592 si
Slavin loan - leg. ANEVAR 16148.

e) Elementele raportului supus verificarii relevante pentru verificare

Sunt cele prevazute in RAPORTUL DE EVALUARE A ACTIUNILOR COMPANIEI
DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD, respectiv:

2 Vezi Hotararea nr. 3/30.03.2018 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor COMPANIElI DE
TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD.



1. Elemente preluate ad literram din Scrisoarea de transmitere a raportului de
evaluare pag. 2

* Obiectul raportului il reprezintd evaluarea actiunilor Companiei de Transport
Public S.A. Arad.

Scopul raportului consta in stabilirea valorii de piatd a actiunilor societétii
comerciale Compania de Transport Public S.A., in conformitate cu Standardele de
Evaluare a Bunurifor, editia 2017, si ulterior stabilirea valorii dreptului de retragere a
actionarilor minaritari din societate, conform art. 134, alin.4 din Legea nr.31/1990.
Tipul valorii estimate: valoarea dreptului de retragere a fost estimatd conform Legii
nr.31/1990, ca valoare medie rezultatd din aplicare a cel putin doud metode de
evaluare recunoscute de legislatia in vigoare la data evaluarii.

Destinatarul raportului: Compania de Transport Public S.A. Arad, judet Arad.

Data efectudrii evaludrii: 27 octombrie 2017, asupra valorilor inscrise in
evidentele contabile ale Companiei de Transport S.A. la 31.12.20186.

Perioada inspecliei ce st la baza raportului : septembrie 2017 - octombrie 2017.
Inspectia proprietafii s-a efectuat personal de cétre semnatarii prezentului raport,
Prezenta scriscare este insolitd de un raport de evaluare complet ce contine
descrierea mediului economic, analiza financiard, comercial3, operationald a

societafii la data evaludrii, precum si modul de abordare, metodologia aplicata si
rezultatele evaluarii.

Raportul este intocmit in conformitate cu cerinfele Standardelor de Evaluare, a
Bunurilor, editia 2017, utilizand abordarile §i metodologia de lucru recomandate de
catre ANEVAR (Asociafia Nafionald a Evaluatorilor Autorizafi din Roménia) si
standardele Comitetului International de Standarde in Evaluare (IVSC)."

2. Elemente preluate ad literram din Cap. 1 Termenii de referinta ai evaluarii
Pct. 1.2 Obiectul, scopul evaludrii si utilizarea evaludrii; instructiunile evaluarii

= Obiectul raportului: “...evaluarea COMPANIE!I DE TRANSPORT

PUBLIC S.A. in conformitate cu Standardele de Evaluare a Bunurilor,
editia 2017. "

= Scopul raportului de evaluare: “... estimarea valorii de piald a
acliunifor, aga cum este definitd in Standardele de a Bunurilor si
ulterior a valorii dreptului de retragere a acfionarilor minoritari din
cadrul societétii, conform Legii nr.31/1990."

= Utilizarea raportului: “Raportul, respectiv opinia evaluatorilor privind
valoarea de piafa, va fi utilizat de cétre client si destinatar. Utilizatorii
raportulul sunt actionani COMPANIE! DE TRANSPORT PUBLIC
SA ARAD" pag. 10

Pct. 1.3 Drepturile de proprietate evaluate

= "...se refera la proprietatea asupra patrimoniului societéfii si asupra
actiunilor definute de cétre tofi actionarii. " pag. 11
Pct. 1.4 Tipul valorii estimate

= "Valoarea estimata in acest raport este valoarea de piald, respectiv
valoarea de piafa cu o piatad mai pufin activa.




o SEV 100 Cadrul General: “Valoarea de piata este suma
estimatad pentru care un activ sau o datorie ar putea fi
schimbat(d) la data evaluarii, intre un cumpdarator hotarét
si un vénzator hotarét, intr-o tranzactie nepértinitoare, dupa un
marketing adecvat si in care partile au actionat fiecare in
cunostin{d de cauza, prudent si fard constréngere.

o SEV 200 intreprinderi si participatii la intreprinderi:

Valoarea intreprinderii — valoarea totald a capitalurilor proprii ale
unei intreprinderi plus valoarea creditelor sale sau a daloriilor

purtdfoare de dobénzi, minus orice numerar sau echivalente de
numerar disponibile pentru a plati acele datorii,

Valoarea capitalurilor proprii — valoarea unei inlreprinderi
pentru toli actionarii ei,

Art. 134, alin.4 din legea nr.31/1990, privind societatile comerciale
Pretul platit de societate, pentru actiunile celui ce exercita dreptul de
retragere, va fi stabilit de un expert autorizat independent, ca valoare
medie ce rezultd din aplicarea a cel putin doua metode de evaluare
recunoscute de legislalia in vigoare la data evaluérii." pag. 11

Pct. 1.5 Data estimarii valorii
= "“Evaluarea a fost realizata in data de 27.10.2017." pag. 11

Alte informatii relevante privind CTP Arad preluate din raportul de evaluare verificat:

i. raportul de evaluare verificat a fost realizat Societatea
TRANSILVANIEN CONTACTS S.R.L. Arad, membru corporativ
ANEVAR, Aut. 0414, prin intermediul evaluatorilor autorizati Puican
Beatrice — leg. ANEVAR 15592 si Slavin loan - leg. ANEVAR 16148

ii. CTP Arad este o intreprindere romaneasca organizaté ca si societate
pe acliuni, cu sediul in Arad, Calea Victoriei nr. 35B-37 jud. Arad
identificata prin CUI RO1708600 si J02/680/1996.

Domeniul principal de activitate este Alte transporturi terestre de
caladtori, Cod CAEN 493, fiind cel mai mare transportator de
persoane din judet, singura societate din judet care utilizeaza si
tramvaie, in afara de autobuze pentru transportul pasagerilor.
Capitalul social subscris si varsat |la data evaluarii este de 752.808 lei,
divizat intr-un numar de 301.123 actiuni, in valoare nominala de 2,5
lei. Capitalurile proprii sunt la data evaluarii de 35.117.239 lei. La data
evaluarii CTP Arad avea venituri din exploatare de 34.549.304 lei, un
rezultat din exploatare de 990.274 lei si un profit net de 834.927 lei.
La data evaluarii societatea avea un numar de 597 salariati.

f) Identificarea obiectivului re-verificarii

Obiectiv simplu, respectiv formularea unei opinii calificate a Verificatorului vizand
conformitatea sau neconformitatea Raportului de evaluare re-verificat cu standardele
de evaluare a bunurilor aplicabile in Romania si cu legislatia incidenta in vigoare la
data evatuarii.

g) Data re-verificarii. Data raportului de re-verificare

Data la care sunt valabile opiniile si concluziile re-verificarii, respectiv data re-verificarii
cu obiectiv simplu este 26.07.2018. Data raportului de re-verificare este 26.07.2018.



h) Tipul re-verificarii

Fara inspectia bunului evaluat in cadrul raportului de evaluare re-verificat.
i} Asistenta din partea altor specialisti
Nu este cazul.

j) Documentatia necesara pentru efectuarea re-verificarii

= Raportul de evaluare supus re-verificarii — cu modificarile ficute de autori in
urma analizei rezultatelor primei verificari — a fost pus la dispozitia evaluatorului
verificator in format tiparit de catre clientul re-verificarii, si, in format pdf, de
catre unul dintre autorii raportului de evaluare re-verificat, respectiv doamna
Puican Beatrice.

= 1n afara raportului de evaluare re-verificat, nici un alt document legat de bunul
evaluat nu a fost pus la dispozitia verificatorului de catre clientul re-verificarii.

k) Natura si sursele informatiilor utilizate pe care se bazeazi re-verificarea

O Sursele principale de informatii care stau la baza intocmirii raportului de re-verificare
sunt:
~ BDocumente: raportul de evaluare supus re-verificarii, cu modificarile ficute de
autori in urma analizei rezultatelor primei verificari;
» Persoane: evaluatorul autorizat Puican Beatrice, co-autor al raportului de

evaluare re-verificat si doamna Rodica Ciobanca — Coordonator Achizitii, din
partea clientului re-verificarii.
Alte surse de informatii consultate:

~ Metodologia de evaluare a intreprinderilor - ANEVAR, inclusiv Metodologia de
verificare a rapoartelor de evaluare prezentats in cadrul cursului ANEVAR de
Verificarea evaludrii $i cuprinsa in suportul de curs si seminarul de pregstire
continua aferent;

» Seminarul de pregétire continud SPIC D48 Verificarea la zi a evaludrii, A.
Vascu, IROVAL, Bucuresti, 2017;

~ Volumul Despre evaluare si verificarea evaluarii, A, Vascu, Ed. Hamangiu si
Ed. IROVAL, Bucuresti, 2015;
~ Sursele de informatii indicate in raportul de evaluare verificat, in special cele
O descarcate de pe pagina web http /pages stern.nyu.edu/~adamodar precum si
diferite surse de date publice relevante pentru verificare si disponibile la data
realizarii raportului de evaluare verificat (ex. Buletine BNR);

~ Publicatii privind piata de capital, ziare, reviste, portaluri web, provideri
specializati de date etc.

Verificatorul nu i asuma nici un fel de raspundere pentru actele si datele puse Ia
dispoziie de catre client si evaluator si nici pentru rezultatele obtinute in cazu! in care
acestea sunt viciate de date incomplete sau gresite furnizate de citre acestia.

I} Ipoteze. Ipoteze speciale

Principalele ipoteze si ipoteze speciale considerate in elaborarea raportui de re-
verificare sunt urmatoarele:

Ipoteze

- Re-vgriﬁcarea are la baza la baza Raportul de evaluare supus re-verificarii cu
modificarile facute de autori in urma analizei rezultatelor primei verificari, astfel
cum acestea au fost puse la dispozitie de catre clientul re-verificarii.



Existenta unei alte versiuni a raportului re-verificat cu anexele sale poate invalida
concluziile prezentului raport de verificare daca se adreseaza versiunii care nu a
fost pusa la dispozitia verificatorului.

Re-verificarea are la bazd premisa de respectare de cétre evaluatori a
standardelor de evaluare a bunurilor si a legislatiei incidente in vigoare la data
evaluarii precum si a codului etic al profesiei de evaluator.

~ Re-verificarea are la baza descrierea, datele si informatiile preluate din raportul

re-verificat. Acestea sunt presupuse a fi complete si corecte.

Prezentul raport de re-verificare nu poate fi utilizat de client si destinatar precum
si de orice alta persoana indreptatita decat impreuna cu versiunea de raport de
evaluare supus re-verificarii cu anexele sale puse la dispozitia verificatorului.
Acolo unde este cazul, pentru claritate, se indica capitolul, numarul paragrafului
sau pagina din raportul re-verificat la care se face trimitere.

Ipoteze speciale — nu este cazul

m)}Comunicarea cu evaluatorul

Comunicarea cu evaluatorul in vederea re-verificarii s-a realizat prin posta electronica.
Doamna Puican Beatrice a transmis evaluatorului verificator un fisier pdf continand
raportul de evaluare cu modificarile facute de autori in urma analizei rezultatelor primei
verificéri. Evaluatorul verificator a constatat ca formatul print al raportului verificat primit

de

la clientul verificarii — CTP Arad, coincide cu formatul pdf primit de la doamna

Puican, mai putin Anexele, care nu au fost primite decat in format tiparit.

~

g

n) Restrictii de utilizare, difuzare sau publicare

Intrarea Tn posesia unei copii a raportului de re-verificare nu implica dreptul de
publicare a acestuia.

Verificatorul, prin natura muncii sale, nu este obligat sa ofere Tn continuare
consultantad sau sa depuna marturie in instanta relativ la raportul de re-verificare
sau la raportul de evaluare supus re-verificarii, in afara cazului in care s-au
incheiat astfel de intelegeri in prealabil.

Nici raportul de re-verificare realizat, nici parii ale sale nu trebuie publicate sau
mediatizate fara acordul prealabil al verificatorului.

Raportul de re-verificare sau oricare alta referire la acesta nu poate fi publicat,
nici inclus intr-un document destinat publicitaii fara acordul scris i prealabil al
verificatorului cu specificarea formei gi contextului in care urmeaza sa apara.
Publicarea, partiala sau integrala, precum si utilizarea lui de catre alte persoane
decat cele precizate mai sus, atrage dupa sine incetarea obligatiilor contractuale.
Raportul de re-verificare este destinat numai scopului, clientului $i utilizatorului
(destinatarului) precizati mai sus.

Raportul de re-verificare este confidential atat pentru client cat si pentru
destinatar.

Verificatorul nu acceptd nici o responsabilitate fata de o ter{éd persoanad decat
clientul in nici o circumstantd. Responsabilitatea fatd de client este cea care
decurge din contractul de servicii de evaluare - verificare.




o) Declararea conformitatii cu SEV

Raportul de re-verificare solicitat de client ia in considerare Standardele de evaluare
a bunurilor, editia 2018, ANEVAR, astfel:

Standarde pentru utilizari specifice
=> SEV 400 - Verificarea evaluarii

In procesul de verificare evaluatorul verificator a analizat conformitatea raportului de
evaluare re-verificat cu Standardele de evaluare a bun urilor, editia 2017, ANEVAR,
valabile la data evaluarii, astfel:

Standarde generale

= SEV 100 - Cadrul general (IVS Cadrul general)

= SEV 101 - Termenii de referinta ai evaluari (IVS 101)

= SEV 102 - Implementare (IVS 102)

= SEV 103 - Raportare (IVS 103)

Standarde pentru active

= SEV 200 - intreprinderi si participatii la intreprinderi (IVS 200)

= SEV 210 Active necorporale (IVS 210)

= GEV 600 - Evaluarea intreprinderii

p) Formatul raportului

Partile agreeaza ca formatu! raportului de re-verificare sa fie cel rezultat din SEV 400
(SEV 2018).

q) Anexele raportului de re-verificare

= Raportul de evaluare re-verificat, cu modificirile ficute de autori in urma
analizei rezultatelor primei verificiri, cu anexele acestuia.




2. Prezentarea datelor
r) Metodologia verificarii

Baza desfasurarii activitatilor de verificare a evalurilor de bunuri o reprezinta
prevederile OG 24/2011 privind unele masuri in domeniul evaluérii bunurifor aprobata
prin Legea 99/2013.

Verificarile evaluarilor pot fi realizate numai de catre evaluatori autorizafi
persoane fizice care detin specializarea Verificarea evaluarii (VE), dovedita cu parafa
de verificator, conform legislatiei aplicabile in Romania sau de cdtre evaluatori
autorizali persoane juridice care semneaza certificarea din raportul de verificare
impreuna cu evaluatorii persoane fizice care detin specializarea VE si care au
participat la elaborarea acestuia.

Verificarea evaluarii poate avea ca obiect un raport de evaluare integral, mai
multe rapoarte de evaluare care se referad la aceeasi proprietate sau parti dintr-un
raport de evaluare sau un raport de verificare, in conformitate cu prevederile termenilor
de referinta ai verificarii.

in urma activitatii sale verificatorul trebuie si emita si s& comunice clientului si
utilizatorului (destinatarului) o opinie referitoare la conformitatea raportului de
evaluare supus verificarii cu standardele de evaluare.

s) Reglementarile verificarii

La solicitarea institutiilor publice Asociatia Nationald a Evaluatorilor Autorizati din
Romania (ANEVAR) transmite opinia sa privind conformitatea cu standardele de
evaluare. ANEVAR nu realizeaza nici Rapoarte de verificare si nici Rapoarte de
evaluare, astfel ca opiniile transmise nu se pot substitui ca documentatie de la baza
unor tranzactii sau a altor decizii cu efecte patrimoniale unor rapoarte de evaluare /
verificare Tntocmite cu respectarea standardelor de evaluare relevante de catre
evaluatori autorizati competenti in acest sens.

in situatia prezenta, suntem intr-o relatie comerciala in care un client - COMPANIA
DE TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD (CTP Arad) a solicitat un raport de verificare a
unui raport de evaluare catre o entitate privata, autorizatd sa realizeze rapoarte de
evaluare / verificare, respectiv SC Value Management Consult S.R.L.

Destinatarul raportului de verificare este PRIMARIA MUNICIPIULUI Arad iar
utilizarea probabild a rezultatelor verificarii cu obiectiv simplu va avea loc in
eventualitatea exercitdrii dreptului de preemptiune pentru cumpararea de catre CTP
Arad a actiunilor detinute de orasul Pancota si orasu! Lipova in actionariatul societatii>.

Din aceasta perspectiva raportul de verificare trebuie sa respecte Standardele de
evaluare a bunurilor, editia 2018, ANEVAR (SEV 2018), valabile la data verificarii.
Standardul specific este SEV 400 Verificarea evaluarilor.

Conformitatea cu standardele de evaluare a raportului de evaluare verificat se
analizeaza insa in raport cu Standardele de evaluare a bunurilor, editia 2017,
ANEVAR (SEV 2017), valabile la data evaluarii

t) Obiectivul verificarii

Obiectivul verificarii este unul simplu, respectiv emiterea si comunicarea unei
opinii referitoare la conformitatea raportului de evaluare supus verificarii cu
standardele de evaluare precizate In termenii de referinta ai verificarii, precum si cu
prevederile legale aplicabile.

3 Vezi Hotararea nr. 3/30.03.2018 a Adunarii Generale Ordinare a Actionarilor COMPANIE|I DE
TRANSPORT PUBLIC S.A. ARAD.




Concluzia verificarii cu obiectiv simplu se materializeaza in aprecieri sau clasificari
ale raportului verificat, privind existenta sau nu in cadrul acestuia a unor neconformitati care
ar i putut influenta rezultatul evaluarii.

u) Etapele verificarii

= Intelegerea Termenilor de referinfa ai evaludrii, si, implicit, a misiunii
evaluatorului Tn cadrul Raportului de evaluare verificat.

= Redactarea, in consens cu clientul, a Termenilor de referinta ai verificarii in
functie de etapa anterioar, de scopurile clientului si de utilizarea care va fi
datd Raportului de verificare de cétre destinatar.

= Parcurgerea integrald a raportului verificat disponibil in format tiparit sau
digital pentru formarea wunei prime impresii privind continutul,
completitudinea si conformarea raportului verificat cu cerintele standardelor
de evaluare relevante, a prevederilor legale si ale metodologiei de evaluare
care reprezintd cea mai buna practica in raport cu subiectul, scopul si
utilizarea evaluérii.

= Analiza detaliatd a raportului supus verificarii, inclusiv verificarea datelor si
informatiilor cuprinse in raport comparativ cu datele si informatiile detinute
de evaluator ca fiind disponibile in piata la data evaluarii.

= ldentificarea sistematica a neconformitatilor; neconformitatile unui raport de
evaluare stabilite in cadrul unei verificari sunt definite ca fiind afirmatii sau
parti ale raportului de evaluare care, pe baza evidentelor obiective, au efect
direct asupra concluziilor evaluarii sau, dimpotrivd, nu au influentat
concluziile evaluarii.

= Clasificarea neconformitatilor in:

o minore — care nu ar fi putut avea un efect direct asupra rezultatelor
evaluarii,
o majore — care ar fi putut influenta rezultatele evalurii;

= Juslificarea incadrarii ca neconformitéti din perspectiva standardelor de
evaluare relevante si a metodologiei de evaluare relevante pentru prezenta
verificare care reprezinta cea mai buni practicas,

= Clasificarea raportului de evaluare supus verificarii intr-una din categariile:

1. Corespunzéator (Conform} - raporiul de evaluare nu include
neconformitati care ar fi putut influenta rezultatul evaluarii.
2. Necorespunzétor (Neconform) - raportul de evaluare include

neconformitati care ar fi putut influenta rezultatul evaluarii.

Daca un raport de evaluare supus verificarii se incadreaza in prima categorie
(Corespunzétor - Conform) destinatarii pof folosi rezultatele evaluarii.
Daca un raport de evaluare supus verificirii se incadreaza in a doua categorie

(Necorespunzétor - Neconform) destinatarii nu pot folosi rezultatele evaludrii, acestea
fiind viciate.

4 Consideram metodologie de cea mai buna practica pentru prezentul raport de verificare metodologia
prezentata in cursurile de formare profesionala in specializarile Verificarea Evaluarii (VE) si Evaluarea
Intreprinderii (El), respectiv la seminarele de pregétire continua asociate specializirilor El 'si VE. toate
acestea organizate, si, respectiv editate si tiparite de ANEVAR prin IROVAL. '




v) Raportul de evaluare supus re-verificarii
= Autorif raportului de evaluare supus re-verificarii

Evaluatorii care au realizat modificarile in urma analizei rezultatelor primei verificari
sunt doamna Puican Beatrice — leg. ANEVAR 15592 si di. Slavin loan - leg.
ANEVAR 16148. Dupa cum s-a aratat in primul raport de verificare, acestia asigura
cerinta de detinere a competentelor adecvate de evaluare bunuri precum si pe cea
a calitatii de membru activ al ANEVAR, respectiv ca autorul raportuiui sa nu fie
suspendat sau declarat inactiv la data realizarii raportului de evaluare.

= Aprecierea generala a raportului de evaluare supus verificarii

Redactarea raportului este inteligibila iar argumentatia prezentata este pertinenta.
Raportul nu contine omisiuni si neclaritati in aspectele sale esenfiale.

Abordarile in evaluare si metodele de evaluare selectate sunt adecvate tipuiui de
intreprindere si datelor disponibile Tn piatd precum si a celor puse la dispozitia
evaluatorilor.

= Prezentarea datelor din raportul de evaluare

Aspectele relevante pentru formularea opiniei evaluatorului verificator sunt cele
expuse la punctul e) Elementele raportului supus verificarii relevante pentru
verificare (termenii de referintd ai evaluarii) inclusiv elementele preluate din
Scrisoarea de transmitere a Raportului de evaluare precum si din Contractul de
prestari servicii de evaluare.
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3. Analiza datelor

Analiza datelor prezentate in capitolul anterior a permis identificarea unor
neconformitati minore, care nu sunt prezentate deoarece nu sunt relevante pentru
scopul re-verificarii cu obiectiv simplu.

Nu au fost identificat neconformitati majore, care ar fi putut afecta rezultatul
evaluarii in raportul de evaluare cu modificarile ficute de autori in urma analizei
rezultatelor primei verificari,

4. Concluzia Re-verificarii cu obiectiv simplu

Re-verificarea cu obiectiv simplu a condus la concluzia de Conformitate cu
standardele de evaluare relevante — SEV 2017 a raportului de evaluare re-verificat,
modificat de autori Tn urma analizei rezultatelor primei verificari.

5. Anexa - Raportul de evaluare cu modificarile ficute de autori in
urma analizei rezultatelor primei verificari
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RAPORT DE EVALUJARE nr, 827 A COMPANIEI DE TRANSPORT PUBLIC 5. .A. ARAD.

Catre Compania de Transport Public S.A. Arad

In atentia domnului Claudiu Godja.

Referitor la intocmirea raportului privind evaluarea actiunilor C.T.P. S AL la
cererea dvs si in baza contractului nr. 138 incheiat la data de 01.09.2017, am verificat
situatia patrimoniala in contextul condititlor din teren la data evaluari. contorm
documentelor care ne-au fost puse la dispozifie, a informalittor rezultate din sursele de
informare oficiale precum si a studiului efectuat.

Obiectul raportului il reprezintd evaluarea actiuntlor Companiei de Transport®
Public S.A. Arad.

Scopul raportulul consta n stabilirea valorii de piatd a acpiunilor socieli:’
comerciale Compania de Transport Public S.A., in conformitate cu Standardele de
Fvaluare a Bunurilor, editia 2017, i ulterior stabilirea valorit dreptului de retragere a
actionarilor minoritari din societate, conform art. 134, alin.4 din Legea nr.31/1990.

Tipul valorii estimate: valoarea dreptului de retragere a fost estimatd conlorm
Fegil nr.31/1990, ca valoare medie rezultatd din aplicare a cel putin doud metode de
evaluare recunoscute de legistatia in vigoare la data evaluanii.

Destinatarul faportului: Compania de Transport Public 8.A. Arad, jude{ Arad.

Data efectudrii evaluarii: 27 octombrie 2017, asupra valorilor inserise in
evidentele contabile ale Companiei de Transport S.A. 1a31.12.2016.

Perioada inspectiel ce sta la baza raportului @ septembrie 2017 - octombrie 2017,
Inspectia proprietd(ii s-a efectuat personal de citre semnatarii prezentului raport.

Prezenta scrisoare este insofitd de un raport de evaluare complet ce conting
descrierea mediului economic, analiza {inanciard. comerciald, operationala a socictz",
la data evaluarii, precum si modul de abordare, metodologia aplicatd i rezultateic
evaludrii.

Raportul este intoemit in conformitate cu cerintele Standardelor de Evaluare, a
Bunurilor, editia 2017, utilizind abordarile si metodologia de lucru recomandate de
citre ANEVAR (Asociatia Nationald a Evaluatorifor Autorizayi din Romania) si
standardele Comitetulut Imernajional de Standarde In Evaluare (1IVSC).

Certificam faptul ¢a nu avem nici un intercs prezent sau de perspectivd in fegdturd
cu proprietatea care face subiectul prezentului raport de evaluare.

Valorile au fost exprimate tinindu-se cont exclusiv de ipotezele si aprecierile
exprimate in raport. de scopul prezentei lucriri fiind utilizatd premisa evaludrii societati
care isi continud activitatea normald de exploatare.

Datelr sy informutule din ruport s confidontiaie Publivarea or trebus o aibd aprabarca sonad o aitaruil.
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Valoarea de pintd a societdtii i a unei actiuni obtinutd folosind abordarea prin

venit, actualizares Huxului de numerar net DCF este 20.507.262 lei, respectiv 68,1026
leifactiune,

Evaluatorul propune ca valoarea dreptului de retragere a actionarilor minoritari
din eadrul Companiei de Transport Public S.A. sa fie valoarea rezultatd in urna aplicarit
mediei Intre valoarea obtinuta prin aplicarea multiplicatorului de piata pentru sectorul
transporturt si valoaren oblinuta prin actualizarea {luxului de nwnerar net, abordari
considerate ca fiind cele mai relevante pentru evaluarea unei intreprinderi.

Nuniir actiuni | 301.123
Valori evaluate Total | Unitar

 Valoare Noninafi - Capital Social S
Abordarea prin prin pia. aplicarea multiplicatorului
Ly EBIITA

752808 | 25000

- I 13.390.183 431317

Abordaren prin venit. actualizarea Auxulai de numerar net ;

ek . 20507262 0 681026
Vald:irégx"i!rcpi‘ixlili'?'t_l_‘:e_-‘ret'ragei'éﬁfi;npusﬁ_fffﬁ b 1704872255 A6,6171

Acest raport constituie opinia evaluatorilor, preful de tranzactie ce urmeuzd u

JI stabilit de citre pirtile inferesate putand sd difere de aceasti opinie, in Sunctie de
negocierile dintre acesteq.
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RAPORT DE EVALUARE nr 827 A COMPANIEI DE TRANSPOQRT PUBLIC §.4. ARRD -

CUPRINS
. TERMENH DE REFERINTA Al EVALUARH

. Ipoteze si ipoteze speciale

. Obiectul, scopul si utilizarea evaluaril. Instructiunile evaluiri
. Drepturile de proprictate evaluate

. Tipul valorii estimate

. Data evaluari

. Moneda In cane se exprima valoarea estimatd

Modalitati de plaid

. Inspeciia proprietitii .
. Riscul evaluani

0. Sursele d¢ informatii utilizate

I. Restrictii de utilizare. difuzare si publicare
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!
!
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I
I
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2. ANALIZA DIAGNOSTIC

. DESCRIEREA GENERALA A SOCIETATII
.1. Date de identificare
2. Istoric si descriere

[ LN I B

.
N
N

2. DIAGNOSTIC JURIDIC

[J3 b2 DI

|

2.2.2.1. Terenurt aflate Tn proprietatea societith
2.2, Cladiri si constructii speciale

2.2.2.3. Instalatii tehnice si masini

2.2.4. Alte imobilizin

.2.2.5. Participatil
2
2

I
I

3. Licente si proprietatea intelectuala
4. Credite

2.5, Relatii cu salariafii si sindicatele
2.6, 1atigh in curs
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RAFPOQRT DE EVALUARIE iy, 927 A COMAPANIEI DE TRANSPORY PUBLIC 5.4. ARAD

2.3. DIAGNOSTIC RESURE UMANE

24.DIAGNOSTICUL MANAGEMENTULUI ST STRUCTURII
ORGANIZATIONALF

L5 DIAGNOSTIC OPERATIONAL
1. Prezentarea societatii
.2. Dotari

5.3. Productivitatea muncii

J\.J'I\Jl

ho b 1

2.6. DIAGNOSTIC COMERCIAL
2.6.1. Obiectivul diagnosticului comercial
2.6.2. Evolutiy si potentialul pietei

2.6.3. Clieni si furizori

2.7. DIAGNOSTIC FINANCIAR
2.7.1. Analiza bilantului

2.7.2. Analiza fluxurilor

2.7.5. Analiza rezultatelor

2.8. ANALIZA SWOT A SOCIETATII

3. ANALIZA DATELOR $1 CONCLUZII PRIVIND EVALUAREA
Companiei de Transport Public S.A.

3.1. ABORDARFEA PRIN PIATA
3.2. ABORDARLEA PRIN VENIT
3.3. ABORDAREA BAZATA PE ACTIVI

3.4. ANALIZA REZULTATELOR ST CONCLUZIA ASUPRA
VALORII

4. ANEXL
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RAPORT DE EVALUARE pr. 927 A COMPANIEI DE TRANSPORT PUSLIC S A, ARAR

CAPITOLUL1
TERMENII DE REFERINTA Al EVALUARU

1.1 Rezumatul faptelor principale si al concluziilor importante

Pentru estimarea valorii de piata a societdti, respectiv a valorii actiunilor acestela
s-a pornit de la misiunea de evaluare indicatd de citre Compania de Transport Public
S.AL

Capitalul social fn sumi de 752.808 lei este divizat in 301.123 actiuni ordinare
care nu se tranzactioncaza pe nicio piaid organizatd de tipul burselor de valori. sau a
celor cu sisteme alterndtive de tranzactionare.

In scopul atingerii obiectivului propus s-au luat in considerare prevede -,
Standardelor de Fvaluare a Bunurilor, editia 2017, astfel ¢d toate analizele si estimﬁr,
au fost efectuate in conformitate cu acestes, cu legislatia actuald si cu starea si
perspectivele societitil.

Pentru estimarca valorii de piald a societdgii, pe baza informatiilor de piata
disponibilc s-a folosit abordarea prin piatd, prin multiplicatorul Ev/EBITDA i
abordarea prin venit, actualizarea fluxului de numerar net, DCF. Baza de evaluare pentru
obtinerea valorii de piagd au fost Standardele de Evaluare a Bunurilor SEV - 100 —
Cadru general, SEV 101 — Stera misiunii de evaluare, SEV 102 ~ Implementare, SEV
103 ~ Raportarea evaluirii, SEV 200 — Intreprinderi si participatii la intreprinderi,
ghidul metodolagic de evaluare GIZV 600 —evaluarea intreprinderii st Legea nr.31/1990
pentru strabilirea valorii dreptului de retragere a actionarilor.

Tinand cont de specificul misiunii de evaluare, in cadrul prezentului raport de
evaluare au fost luate in considerare prevederi ale Standardelor de Evaluare a Bunurilor:

SEV 100 Cadrul General: “Valoarea de piatd este suma estimata pentrit cals

un activ sau o datorie ar putea fi schimbar(@) la data evaludarii, intre .

cumparator hotdrét §i un vanzdtor hotdrdt. intr-o tranzactie nepdriinitoare. dupd

un murketing adecvat si in care parfile au actionat flecare in cunogstingd de cauzd,
prudent §i fird constrdngere.”
o SEV 200 intreprinderi si participatii la intreprinderi:

~ "Valoarea intreprinderii — valoarea 1otald a capitalurilor proprii ale unei

intreprinderi plus valoarea creditelor sale sau u datoriilor purtdtoare de dohdnzi,

minus orice numerar sau echivalente de numerar disponibile pentru a plari acele
datorii;

- “Valoarea capitalurilor proprii — valoarea unei intreprinderi pentri iofi

proprietarii ei.”
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RAPORT DE EVALUARE nr. 927 A COMPANIEI DE TRANSPORT PUBLIC S A. ARAD

Conform art.134, alin.4 din legea nr.31/1990, privind societiitile comerciale
“Pretul platit de societate, pentrn actiunile celui ce exercitd dreptul de retragere. va fi
stabilit de un expert autorizar independent, ca valoare wnedie ce rezultd din aplicarea a
cel putin doua metode de evalnare recunoscite de legislatice In vigoare la data
cvaludri ™

Raporiut a fost efectuat in conformitate cu legislatia in vigoare.
Certificarea evaluatorilor

tvaluarea a fost aiﬂ‘cctualé de catre Ec. Beatrice Tunona Puican si In. loan Slavin,
evaluatori autorizati, membri titutari ANEVAR, in colaborare cu clientul. iPrin prezentul
raport de evaluare s-a gstimat valoarea de piata a Companiei de Transpqrt Public S.A.
Arad.

Certificam dupi cunostinta si parerea noastri ci:

¢ Suniem persoane fizice cu experientd semnificativa in domeniu, competenti in
evaluarea intreprinderilor, care cunosc, injeleg si pot pune in aplicare in mod corect
toate metadele si tehnicile recunoscute care sunt necesare pentru efectuarea unei
evaluari credibile in conformitate cu Standardele de Evaluare ANEVAR, suntem
membui titulari ANEVAR, asociatie nationala profesionala de evaluare recunoscuta ca
fitnd de wtilitate publica, am indeplinit programul de pregdtire profesionald continua si
avem calitatea de evaluator independent;

e Toti factorii care afecteazi valoarea au fost tuati in considerare;

¢ Dupd cunogtintele evaluatorilor, informatiile raportate sunt adevirate st bazate
pe fapte reale, fiind verificate in limita posibilitatilor;

* Raportul este supus doar acelor ipoteze §i ipoteze speciale prezentate in raport,

* Realizarea raportului §i remunerarea nu depind de suma raportata:

e Analicele, opiniile §i concluziile raportate care se limiteazi doar la ipotezele
st ipotezele speciale prezentate reprezinta analizele, opintile $i concluziile profesionale
vt Iwpartiale ale evaluatorilor T conformitate cu Codul Deontologic; definem
cunogtingele si experienta necesard pentru efectuarea, in mod competent, a aceste
lucr@ri neprimind asistentd profesionald semnificativa din partea altei persoane;

¢ Nu existd niciun interes prezent sau viitor referitor la constructiile speciale,
echipamentele si instalatiile care constituie obiectul acestui raport $i nici un interes
personal legat de partile implicate;

e Subsemnatii am inspectat personal societatea I lunile septembric - octombrie
2017

{xatele yi oaparmagiile din raport suni conprdenticle. Pulificarea lor trobiic si arba aprabarea seid o auroruiu,
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e Pe baza datelor, analizelor si concluziilor contimue aici, valoarea de pintia
societdtii, respectiv a actiunilor acesteia, la data de 27.10.2017 este:

Numir actioni i 301.123
Vialeri evaluute Total Unitar

S -lei- | -lei/actiune-
Abordaren prin aetuaslizares Ruxului de numerar net DCF 20.507.262 U 6RI026

v

Valoarea dreptului de retragere a actionarilor minoritari din cadrul Companiei de,
Transport Public: S.AA. ca si valoarea rezultatd in urma aplicirii mediel intre valoare _
obtinuta prin aplicarea multiplicatorului de piatd pentru sectorul transporturi si v aloar.
obtinutd prin actualizarea fluxului de numerar net. la data de 27.10.2017 este:

 Numir actiuni T 301123
Valori evaluate Total Unitar
i . dei- | -leiactiune-
Valoare Nominala - Capital Social T 732808 25000 _. A
Abordarea prin prin piata, aplicares multiplicatorului
EVEBIDTA S L 1339083 1 450317
Abordarea prin venmit, actualizarea flusului de numerar net
_DCE b 20507200 1 68,1026
Valoarea dreptului de fefragere. propusa .. | 17.048.722 36,6171
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Ipoteze si ipotese speciale

Raponul de evaluare a fost realizat pe baza unmnatoarelor ipotesze generale, inclusiy
a celor care pot 3 apar@ In raport:

»~

Evaluatorii nu isi asumd nici o raspundere pentru descrierea juridica pusa la
dispozitie de citre Compania de Transport Public §.A. sau pentru chestiuni legate
de considerente juridice sau de proprictate. Drepiul de proprietate se presupune
valabil 5i tranzactionabil. daci nu se specifica alifel.

Evaluarca s-a realizat folosind informatiile culese de evaluatori privind societiti
comerciale similare, la nivelul ramurii din care face parte societatea supusi
analizei. '

Se presupune ci activele si datoriile sunt detinute cu rcSponsab[iIilate sl ca se
aplica un manag]:ment competent al acestora, :
[nformatiile Furnizate de terte parfi sunt considerate de incredere, dar nu 1i se
acorda garaniie pentru acuratete.

Componenta activelor imobilizate a fost preluati si evidentiata conform listei de
mventar pusa la dispozitie si prezentata in raport,

Activele imobilizate supuse analizei au fost considerate functionale si complete
fa aceasta data.

Se presupune ci exploatarea acestora se fuce in deplind conformitate cu ioate
legile si reglementirile de mediu locale, regionale sau nationale in vigoare,
exceptand cazul in care lipsa de conformitate este declaratd, descrisa 1 analizata
in raportul de evaluare.

Activele ay fost evaluate in starea si configuratia existentd la data analizei si nu
s-au fdcut previziuni privind modul de exploatare a acestora in funclie de
conditiile de operare ulterioare evalurii,

Avand in vedere ci nu existd suficiente informatii privind preturi de tranzactii
sat oferte de pret pentru actiuni similare pe piata regionald a Europei Centrale si
de Est(ECL), piata pe care activeazi societatea, nu s-au putut extrage cu un mare
grad de acuratefe elementele necesare pentru estimarea valorii de piata in cadrul
abordarii prin piagi.

Luand in considerare misiunea de evaluare si anume stabilirea valorii de piata a
actiunilor pentru rascumpirarea unui pachet minoritar, evaluatorii considera ca
abordarea prin venit, metoda actualizarii fluxurilor de numerar, DCF, poate si
condued la o valoare de piatd pertinenta, in conditiile pielei actuale, octombrie
20107.

Posesia acesti raport sau a unei copii nu conferd drept de publicare.
Evaluatorii, prin natura evaludrii, nu vor fi solicitali sa ofere consultania
ulterioard sau si depund marturie in instantd n legdturd cu activele analizate,
decat daca au fost facute inifial aranjamente in scris in aceastd privinta.

i

e W "
Pazele o informagade Jin e Susd confideapale Pabicarca loe obuie <G aibd aproburea scrisg o autoritue,
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» Nici una din pariile raportului (in special concluzitle privind valoarea, identitatea
evaluatorului sau firma la care lucreaza acesta) nu vor fi difuzate in public prin
reclami. relatii publice, stirl. agentii de vanzare sau alte cai mediatice, fard
acordu! scris si aprobarea prealabila a acestora.

» Orice estimiri ale valorii continute in raport se aplicd intregii proprietati si orice
fmpartire sau divizare a totalului in valoare {ractionatd va invalida valoarea
estimata daca acestea nu au fost stabilite in raport.

» In pregitirea cvaluarii au fost utilizate doar acele informatii i specificati
preliminare avute la dispozitie: prin urmare, analiza este supusd unei revizuir
cand informatiile si specificaiile finale sunt disponibile.

~ Estimirile continute in raport se bazeazd pe conditiile curente de pe piald, pe
factorii cererii si ofertel anticipate pe termen scurt si pe o economie stabila in
timp. Aceste pre}viziuni sunt, prin urmare. supuse schimbarii conditiitor viitoare..

» Acest raport frebuie considerat o analiza limitatd, in care evaluatoril au respecty
toate cerinfele stabilite pentru o evaluare de cltre Standardele de Fvaluare
Bunurilor

» Valorie estimate nu conlin TVA

» Prezentul raport de evaluare nu va fi folosit decat pentru cunoagierea de caue
beneficiari a valorii de piatd a actiunilor societdtii si nu va putea i folosit in alte
scopuri, cum ar fi relatiile cu bancile sau cu aricare tert.

» Evaluatorii nu isi asuma raspunderea fata de utilizatorii nementionati sau fald de
orice altd uttlizare care nu a fost avutit in vedere.

1.2 Ohiectul, scopul evaluiirii si utilizarca evaluarii; instructiunile evaludru

Obiectul raportului il reprezinta evaluarea Companici de Transport Public Sj‘
‘n conformitate cu Standardele de Evaluare a Bunurilor, edifia 201 7.

Scopul prezentului raport de evaluare este estimarea valorii de piald a actiunilor,
asa cum este definitd in Standardele de a Bunurilor gi ulterior a valorii drepuului de
retragere a actionarilor minoritari din cadrul societitii, conform Legii nr.31/1990.

Raportul. respectiv opinia evaluatorilor privind valorile estimate, va fi utilizat de
cirtre client si destinatar. Utilizatorii raportuiui sunt actionarii Companiei de Transport
Public S.A. Arad.

Avind in vedere Statutul ANEVAR si Codul deontologic al prolesiei de
evaluator. evaluatoru! nu-si asumi raspunderea decit fati de client §i destinatarii
luerdirii. respectiv Compania de Transport Public S.A. si actionarii acesteia.

Dentele so anformutiile o ripore sunl comghienginle Publicarca lor trebuie st aitd uprobarca sal1sg ¢ Jdutorndii.
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.3 Drepturile de proprietate evaluate

Drepturile de proprietate evaluate se referd fa proprictatea asupra patrimoniului
socielalit §i asupra activnilor detinute de catre toti actionarii.

L4 Tipul valorii estimaie

Valoarea este un concept economic ce reflecti optica investitorilor medii asupra
beneficiilor generabile de anumite active, la data evaluirii,

Valoarca nu este o trasdturd intrinsecd a unui activ, ci o reprezentare asupra
uttlitayii acesteia.: |

Valoarea estimatfx in acest raport este valoarea de piatd, respectiy valoarea de
prata cu o pratd mai putin activa.

o SEV 100 Cadrul General: “Valoarea de piati este suma estimatd pentru care
un activ san o datorie ar putea fi schimbat(d) la data evaludrii, itre un
crmparator hotdrdr §i un vanzdtor hotdrdt, intr-o tranzactie nepartinitoare, dupi
i marketing adecvat si in care partile au uctionat fiecare i cunostinté de cauzd,
prudent §i jard constrangere,”

SEY 200 intrcprinderi si participatii la intreprinderi:

- "Valoarea inireprinderii — valoarea totalé a capitalurilor proprii ale unei

intreprineeri plus valoareu creditelor sale san o datoriilor purtdioare de dobdnzi,

minus orice numerar sau echivalente de monerar disponibile pentry a plati acele
datorii;

- “Valoarea capitalurilor proprii — valourea unei intreprinderi pentru tofi

actionarii ¢i, "

Are.134, aling din legea nr.31/1990, privind societitile comerciale “Pretul
platit de sacictate, pentru actiunile celui ce exercii dreptil de retragere, va fi stabilir
de un expert auiorizar independent, ca valoare medie ce rezultd din aplicarea a cel pugin
doua metade de evaluare recunoscute de legislupiu in vigoare lo data evaludrii”

La baza evaludrii au stat informatiile privind nivelul prequrilor si al climatului
economic actual, corespunzitor datei la care se considerd valabile ipotezele luate in
considerare i valorile estimate de evaluartor.

1.5 Data estimirii valorii

Evaluarea a fost realizatd in data de 27.10.2017.

Thitete g informtade dut rapart s confienpiade: Publiogrca lor ebute 8 aibi aprendaren sorivd o aworsilus.
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1.6 Moneda raportului
Valoarea estimatd reflectd o suma in numerar atat in lei ¢at si in curo.

I.7 Modalitati de plata

Modalitatea de plata cea mai probabild este cea a contravalorii ob{inutd in moneda
europeand euro, fa cursul BNR din ziua in care se va face o eventuald tranzactie, prin
transfer bancar.

Cursul valutar tolosit in lucrare este de 1 euro~ 4,5980 lei
1.8 Inspectia proprietkﬁi

Perioada inspectici ce std la baza evaludrii este. - lunile septembrie - uclumbm.
2017. Inspectia proprietdiii s-a efectuat personal de citre evaluatori.

1.9 Riscul evaluirii

Previziunile, proiectiile sau estimrile continute in raport se bazeazi pe condiiile
curente de pe piald; in aceastd perioadd conditiile de piaid sunt caracterizate prin
modificari rapide ale prejurilor. Aceste perioade sunt denumite uzual pericade de
dezechilibru care pot da nastere unui flux haotic de informatii. Aceste previziuni suit,
prin urmare, supuse schimbiirii conditiilor viitoare. Principalul risc al prezentei evaluiri
il reprezintd numarul inexistent al ofertelor pentru acliuni comparabile, precum §i
inexistenta tranzactillor pentru aceeasi categorie de actiuni. Din acest motiv, un termen
definitoriu al pietei — cererea — este redusa la minim ca participant la crearea preturilor.

(

1.10 Sursele de informatii utilizaie .

Informatiile care au stat la baza intocmirii prezentului raport de evaluare au avut
urimatoarele surse:

I Proprietarul: documente releritoare la activele si datoriile socictdtil,
informatii privind aspecte juridice si economice, bilanturi si situatii financiare;

2 Informatii obtinute din alte surse legale despre piata specificd a societaii:
firme specializate, informatii Internet;

3 Informatii culese pe teren de citre evaluator privind amplasamentul,
caracteristicile si stadiul actual al activelor specializate

4 Institutu) National de Statisticd — buletine statistice pe ramuri industriale

¥ :" '.:
} E
i
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5 Site-ul Ly paces stetnanvieedu adamodar, pentru estimarea ratelor de
actuahizare si de capitalizare si a multiplicatorilor de sector {Ev/EBITDA, ete.)
0 Revista -Valoareu, oriunde este ea-, revista publicatd de ANEVAR

1.11 Clauza de nepublicare

I-valuatortt nu acceptd nicio responsabilitate fagd de o alta persoani tizica sau
juridici decdi beneliciarul, in nicio circumstantd. Responsahilitatea se limiteaza la
respectarea condiyiilor stipulate in contractul de consultanid incheiat intre beneficiar si
consultant.

Orice parte a raportului sau raportul integral nu pot fi publicate sau aduse la
cunostinta unor terfi fard acordul seris al evaluatorilor. Raportul este confidential si
poate i utilizat numai in scopul piecuat in contract, deoarece alte p03|bllc destinatii
decdt cele declarate pot necesita revizuirea metodelor si tehnicilor folosite st aplicarea
altor standarde de evaluare decat cele memlonaw in contract. Acest raport de evaluare
nu poate fi inclus partial sau in intregime si nici ca referinga int-un document publicat,
circulard sau declaratie. sub nicio forma, fira acordul seris si al evaluatorului asupra
tormei in care ar urma si apard. Nu se accepta nicio alta responsabilitate fatd de o tertd
persoana care $a poatd face uz de acest raport.

Declaratia de conformitate

Prezentdrile faptelor din acest raport sunt corecte si adevirate, iar rezultatele
obtinute in urma evaludrii sunt confidentiale.

Analizele yi concluziile raportate sunt limitate doar la ipotezele si conditiile
limitative prezentate §i reprezintd opiniile noastre profesionale i impariale.

Nu avem niciun interes prezent sau viitor legat de activele care constituie ebiectul
acestui raport si nici un interes personal legat de partile implicate.

Analizele, opiniile §i concluziile noastre, precum si acest raport au fost efectuate
in conformitate cu Standardele de Evaluare a Bunurilor., editia 2017.

Dcl,mcm cunostingele st experienta necesare pentru efectuarea, in mod competent,

i acestel lucrari neprimind asistentd profesionald semnificativa din partea altei
persvanc.

Hafede 51 informagiite Jmn rapiort sust contidentiole Mablicare lor irehure 53 aitn aproburea scrisd o nnitorudu
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CAPITOLUL I

ANALIZA DIAGNOSTIC

2.1. DESCRIEREA GENFERALA A SOCIETATU

2.1.1. Date de identificare

Denumirea: Compania de Transport Public S.A.

Sediul: Calea Victoriei, nr. 333-37, Arad

Nr.inregistrare la ORC: J 702/680/1996 o
Cod Unic de Inregistrare: 1708600

Domeniul principal de activitate : 493 — Alte transporturi terestre de cdliton

Numiir de personal: 606

Capital social actual: 752.808 lei

Valoarea nominali a actiunii 2,50 lei

Numar total de actiuni: 301.123

Structura actuald a actionariatului: .

Conform actului constitutiv al societatii, structura actuala a acfionariatului este:

Actionar Nr. Actinni Procent
Municipiul Arad - I T e R 70.6837%
Judetul Arad - 85.620 1 28.4336%
Orasul Lapova n = 97 i 0,3228%
Comuna Savirsin o 972 _ | 00.3228%
Comuna Ghioroc . 1086 L V.227R%
Orasul Pdncota 28 | (3.0093%

{etele s infornsgeie doe rapar sl confidentiote Publicarea loe grobue s& aioa apreburest worisd a antorudai,
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2.1.2. Seurt istoric si descriere

Compania de Transport Public S.A. s-a infiintat in anul 1995 prin transformarca
Regiel Autonome de Transport Arad in socictate pe actiuni. Activitatea de bazi a
societaii, conform actului constitutiv, este cea de transport terestru de calatori, cu toata
gama de servicii oferite clientilor in acest domeniu, populatic sau agenti economici. Ca
$1 concesionar al Municipiului Arad si al Judetului Arad, societatea asigurd transportul
tocal i cel judefean cu o flota ce include 156 ramvaie si 138 autobuze.

Obiectivul principal al societdii este asigurarea unui transport public modern carc
sd corespunda tuturor standardelor de calitate si confort, la tarife accesibile pentru
calatori, urmarind in acelagi timp objinerea performantefor operationale si financiare
pentrut a deveni o societate competitiva pe piata serviciilor publice de transport.

2.2. DIAGNOSTIC JURIDIC
2.2,1. Structura juridicd a societiitii
2.2.1.1. Structura

Compania de Transport Public S.A. este o societate comerciala pe actiuni, nelistata pe
nicio platad organizatd pe care se tranzactioneaza valori mobiliare, burse de valori sau
sisteme alternative de tranzactionare. Fiecare actiune di drepturi egale de vot in
Adunirile Generale ale Actionarilor, precum si drepturi cgale de a beneficia de
dividende, :

2.2.1.2. Obicctul de activitate al societitii

Obiectul principal de activitate este cel de transporturt urbane. suburbane si
metropolitane de transport. Socielatea are si obiecte de activitate secundare, $t anume
activitd(i de servicii suport uctivitatii de baza, ca de exemplu operatiuni de mecanica,
repararea $i intretinerea autovehiculelor, activitafi de testdrt si analize tehnice, activitag

de inchirtere si leasing cu autorisme si autovehicule rutiere. ete.

2.2.1.3. Conducerca societitii
Societatea este condusa in sistem dualist prin:
- Consiliul de adiinistratie, format din 5 membri este alcatit din Chis Fmanuela.

presedinte al C.A., Bundea Nicolae, Petrild Sorina, Vida Emilia g1 Vilcea Dinut.
- Director general, Claudiu Petru Godja.

i
Datete srinturawagade din raport sum ctinfidenpiule Publicarea lor vebuie sio b AprORaren SUrsr el miering,
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2.2.2. Proprietatea asupra bunurilor societatii

Emitentul nu este proprietarul absolut al tuturor activetor inscrise in balantele i
situatiile contabile. Proprietarii acestora sunt actionarii Municipiul Arad si Judetul Arad
care au predat imobilizarile concesionarului Compania de Transport Public 5.A.
Emitentul are inregistrate in evidentele societatii investitiile s amenajdrile fAcute pentru
a putea ti exploatate ca i active functionale.

2.2.2.1. Terenuri

Terenurile amenajate pe care sunt amplasate constructiile necesare desfasurarii
obiectului de activitate al societdfii, au drepwul de proprietate inscris in favoares

Companici de Transport Public si sunt evidentiate in situatiile financiare astfel: :
' |
Amplasare | & .\’(!:if;ib { TOP 5_ Suprafata
. _-;j —— —— - .-—-_.*-‘-"'i—:-“: “ B - —— - et mommamas seemsiaes e riaaamsis rios o ll‘F - -
T NR.CADASTRAL I
, 1 ——— : e
Arad- Calen i - | RS77/3873/7/14T062/ 3873 1THO/ LT, 3104773
- 3 . .‘ - v
vicorei | 0 Sia0mi7: 3140t g al 111 g Gmeies
R e 182//1/a2, 3975/a/2.,8798/3974-3975// 1 82/af Va/2, .
Arad -Micalaca | 3O3BVT | youy3974.3975/0/1 827 S ___2" -

_ G I | TS AA2-278I0/ 17172: 74-84/4/8-278/b/2/12 1 ' -
Arad - Podgoria = =1 3866 Loy s a1 /3 278 e
Arad - Poctutui B ~""4l.‘) | Top:3979/a.1.0.2.a.1.b.2/1/1, "‘H‘)’d l d 2 a1.b242 | 2,700
| Kadna L 301640 | Top:389/a/172 S —C 1Y
Ghioroc 103120 [ TepOM2923wi 2 QRNCY LT
Pancota 3()]_33_‘_' lup: 369/ at = 118 ¢

: T CAD 754
3 ¥ . ; Z8Y
e 66Ty 15703 11090/ V1 /L2121 27211 D i q

Terenul amplasat in oragul Incu are dreptul de proprietate inscris in favoarea
Statului Romin, in favoarea societatii tiind inscris dreptul de folosinta.

2.2.2.2. Cladiri si constructii speciale

in contul de imobiliziiri corporale — grupa constructii — societatea are evidentiate
constructiile aflate in proprietate si inscrise in CF dar si investititle facute pentru
destisurarea normald a activitdtii, investifii in activele corporale concesionate.

.~ - Moy 1 - - - . o £ .
Dutele yi wiformetitle dirt riaport suni conlidentads Pablicares for frebuie 50 b epeodaraa sorisi s emornlui,
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Constructiile speciale apartin domeniului public al Municipiulul Arad si al
Juderhit Arad s1 au fost concesionate citre Compania de Transport Public S.A. pentru
care socielatea are obligatia plifii unei redevanie anuale.

Activele au fost reevaluate de un evaluator autorizat ANEVAR. valorile
reevaluate find Inserise in anul 2014 in situatiile financiare ca si valori juste. In anul
2016 societatea a reevaluat activele imobilizate pentru impozitare, diferenta din
reevaluare fiind inregistratd doar extracontabil.

2.2.2.3. Instalatii tehnice si masini

Societatea detine utilaje, echipamente, masini, autobuze si tramvaie proprii.
Deasemenea societatea are concesionate autobuze si tramvaie care apartin Municipiului -
Arad si Judetului Arad pentru care are obligatia platit unei redevente anuale.
Deasemenea societatea are evidentiate in grupa 2, cheltuielile pentru cota parte proprie

din punerea in functiune a tramvaielor sau autobuzelor.

2.2.2.4. Alte imobiliziri

Activele necorporale sunt active nemonetare, fird suport material cum ar fi
programele informatice si licentele de transport care au cea mai mare pondere in aceasti
arupa. .
2.2.2.5. Participatii

Emitentul nu detine participatii la alte societati comerciale.

2.2.3. Licente si proprietate intelectuali
Lmitentul nu detine ficente si/sau proprietati intelectuale.
2.2.4. Credite
Emitentul are contractaid o linie de credit in valoare de 1.113.948 lei.

2.2.5. Relatii cu salariatii

Societaten are un numir de 606 salariati, relatiile cu acestia fiind normale.
Societatea are organizatie sindicala.

[REEY:
Datele st infarmequde din raport st confidenpaty. Publicarea lor wrehie v b uprobnrea seriv G ovteruhd
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2.2.6. Litigii

FEmitentul are doud litigii de munca pentru drepturi salariale aflate pe rolul
Tribunalului Arad la data evaludrii pentru care se vor efectua expertize contabile
judiciare, si un litigiu pentru pretentii n care societatea este parata de rang doi. Soldul
contului debitori diversi la 31.12.2016 era 94.036 lei.

2.3. BIAGNOSTIC RESURSE UMANE

Diagnosticul resurselor umane vizeazd stabilirea caracteristicilor resurselor
umane disponibile i adecvarii acestora la necesitatile realizérit obiectivelor firmel.
Obiectivele analizei resurselor umane sunt urmatoarele:
v Evaluarea numdrului si structurii personaluiui existent, adecvareu 14
‘ceriniele actuale si de perspectiva .
v Politici de angajare, selectare, promovare folosite
Fluctuatia numiirului de personal, cauze predominante
v Politica de remunerare, continutul sistemului de remunerare, structura
de remunerare, cvolufia salariului mediu. prevederi speciale ale
contractelor de muncid
v' Lxistenta sindicatelor organizate - numar de membri, activni
desfasurate, relatiile cu conducerea societatit
v Comunicarea in cadrul societiifi

“

Asigurarea cu personal se face cu respectarea dispozipilor legale n vigeare, @
drepturilor fundamentale ale cetateanului, muncii pe criteriul aptitudinilor i
competentei profesionale, fard discrimindri pe criterii de nationalitate, sex, convingeri
politice, religioase.

[.a data evaludrii. societatea comerciald dispune de un numir total de ‘
salariati, structura acestuia fiind urmatoarea:

- dupd studi:
o superioare de lunga duratd — 42
o supertoare de scurtd duratd — 23
o postliceald - 2
o scoala maistri ~ 8

o hceu -212

Datele si iformapide dui rapaoret suit confidenpale Prbiicaren for trabiae 30008 Gpraiseea seriso a autoruisl,
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< scould profesionala — 218
¢ seoala generald - 92
dupd varstd
o pand in 30 ani - 9 barbati + 1 femeie = 10 salariati
30 40 ant - 25 barbati + 10 femei = 35 salariafi
40 - 50 ani - 172 barbati + 32 femei = 224 salarnap

peste SO ani — 252 barbati + 76 femei = 328 salariati

- 458 barbati s1 139 femei
- TESA ~ 33 persoane

- Operativi = 23 persoane

Personal bord - 212 persoanc

2.4, IMAGNOSTICUL MANAGEMENTULU!L Sl STRUCTURII
ORGANIZATIONALE

Analiza calitativd se concretizeazd in urmatoarele directii §i anume analiza
structurilor de condueere din cadrul societdtii, ierarhizarea obiectivelor, analiza stilului
de conducere (implicand elemente de motivare, culturd organizajionald, competenta si
aptitudinile de conducere), analiza structurilor de organizare (tip, complexitate, nivel de
finalizare, echilibru). Accasta analiza calitativa trebuie facutd suficient de detaliat pentru
a permite formarea unei concluzii privind competenta si coerenia managementului,
adecvarea suilului, metodelor de control $i organizare la vocatia entitatii, la problematica
st Strategia acesieja,

in cadrul societdtii deciziile sunt luate de Adunarea Generala a Actionarilor,
implemetarea acestora este supervizatd de Consiliul de Administratie, aplicarea in
practicd st deciziile ractice sunt luate de directorul general.

Directorul general este subordonat Consiliului de Administratie si are in sub
ordine toti anagajatii. Conduce operativ §i elaboreaza strategia si politica de dezvoliare
a societdtii. Angajeaszi, promoveaza §i concediazd personalul salariat. Incheie acte

f

Ratcle gbwiormetaly o ragoet suet confidentiale. Pubficarea Lor trebuic sé aibd aprobarea serisd aasttorni,
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juridice, in numele si pe scama societdlii, in lHmitele competentelor delegate de
Consiliul de Administratie.

Directorul de exploatare este subordonat directorului general si are atributii iz
nivelu) structurii functioanale si fa nivelul strueturii de executie. Asigurd organizinea
indrumarea, coordonarea si controlul activititii de exploatare.

Directorul tehnic este subordonat directorului general i conduce compartimentul
tehnic. Organizeazd activitatea compartimentului tehnic, elaboreaza programe pentru
modernizare technologica si peniru dotarea tehnica adecvatd activitini societatii.

Directorul  cconomic este  subordonat directorului general si conduce
compartimentul financiar contabil. Organizeazi i controleazd activitatea financiar
contabild a societitii si raspunde aldturi de directorul general de angajarea patrimoniald
a societdil.

Pentru  supravegherea gestiunii  patrimoniului  societdtii si a legalitapi  ~
operatiunilor financiar contabile, societatea alege un auditor, care are obligatia !
intocmirii unui raport de audit la incheierea fiecarui exercitiu financiar. .

Procesul managerial aplicat in cadrul societdii este axat pe problemele activitatii
curente ¢at si pe cele indreptate spre functiunile de organizare si previziune.

De asemenea, se observi preocupdrile echipei manageriale pentru o strategic
realista de evolutie a societdlii comerciale in viitor, prin adaptarea la schimbarile
cconomice conjuncturale, adaptarea la cerintele cconomiei de piaté.

2.5. DIAGNOSTIC OPERATIONAL

2.5.1. Prezentarea societatii

Compania de Transport Public S.A. este cel mai mare transportator din judet. 3
fiind singura societate de transport care asigurd transportul i cu tramvaie. Societates
detine hale special amenajate (depouri) pentru intretinerea si repararea tramvaielor
avind dezvoltatd toatd infrastructura terestrd si aeriand specificd acestul transport.
Deasemenea societalea detine si exploateazd o llota de autobuze pentru care are
amengjate hale de reparatii si garaje,

Activilatea de bazi a societitii este cea de transporturi terestre de calatori iar cele
secundare sunt activitatile suport pentru realizarea transporturilor, reparatii, intretinere,
operatiuni de leasing, testin tehnice, ete.

Duateie st informatide din raport sint Lonfidenpale, Prblicarea lor irebiae st athd wprobarca scnsd 6 awimizd
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2.5.2. Dotari

Principalele active corporale imobilizate de care dispune societatea sunt
construetii administrative, birouri, constructii comerciale. puncte de vanzare a biletelor
s autogdri. constructit industriale, depouri, hale si garaje, instalatii, wilaje si
echipamente specifice activitatilor de transport, flotd de vehicule rutiere si tramvate,
Proprietari constructiilor speciale sunt cei doi actionari principali, Municipiul Arad s1
Judetul Arad, concesionarul fiind obligat sa faca investitiile de modernizare a acestora
alerente cotel, investitii necesare conlinuari activitatii. Dotarile, amenajarile si
investitiile sunt evidentiate in inventarele societati, asa cum rezulta din anexe.

2.5.3. Productivitates muncii

Accasta analizd se exprima cu ajutorul indicatorului de productivitate a muncii,
medie sau marginala, caracterizind o relatie particulard dintre factorul uman si volumul
de activitate.

[ndicatorul de productivitate a muncii se calculeasa dupd formula :

Pm = Cifra de afaceri (lei) 7 Numar mediu de angajari

Avand in vedere ca n anul 20106, productivitatea muncii in unitati valorice pe
total personal mediu in preturi curente ( lei/persoand) a fost de 55.015 lei. se apreciazi
¢i sovietatea dispune de personal corespunzitor pentru destasurarea tuturor activititilor
sale curente.

2.6. DIAGNOSTIC COMERCIAL
2.6.1. Obicctivul diagnosticului comercial
Emitentului. prin reprezentantii sii ii revine sarcina de a defini directia de
dezvoltare, precum si politica de preturi.
2.6.2. Evolutia si potentialul pictei
Mediul macroeconomic

Comisia Europeand vede acum cresterca produsului intern brut al Romaniei la
5.7% in 2017, apropiald de valoarea luata in calcul de Guvern Ia rectificarea bugetard

Datede yinformegede due raport vian contfieoniaie Publicared lor trehure v aids uprabirea xorisé g antoradu.
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din septembrie, dar sub mivelul de 6,1% inclus n prognorza de toamnd a Comisicl
Nationale de Prognoza ((NP).

Dar cele mai recente previziuni ale Comisiei Furopene indica o incetinire
puternica anul viitor, cand cresterea PIB este estimatd la 4,4% (in urcare de la mivelul
de 3.7%0 estimat in primévard). CNP vede cresterea din 2018 la 5,5%, o cilrd extrem de
impaortantd deoarece bugetul Romaniei pentru 2018 se construteste pe baza estimartior
Comisiei de Prognozi.

Comisia Europeand estimeaza ¢ si anul viitor tot consumul va fi principalul
motor al cresterii. Cresterea consumului antreneaza scumpiri ale produselor, iar inflatia
crescut® va mai domoli apetitul de consum.

LCresterea reald a Produsului Intern Brut a accelerat in 2017, sustinuid in
principal de consumul privat. Ritmul de crestere a PIB va incetint dar va rdmane peste
potential. Consumnul privat este preconizat s incetineascd in 2018, pe méasurd ce inflatia®
va atecta veniturile disponibile, dar este asteptat sa fie in continuare principatul motd
al cresterii. Mai muly, investijiile sunt preconizate sd creascd ca urmare a relud
implementdrii proiectelor {inantate de tonduri de la UE”, se aratd in prognoza de toamna
a Comisiel Furopene.

Executivul european este ingrijorat cd deficitul bugetar va depisi limita de 3%
din PIB incepind de anul viitor. ,Deficitul bugetar este preconizat sa creascdl ca urmire
a majordrit salariilor in sectorul public preconizate in legea salarizani unitare™.

Comisia estimenzi deficitul bugetului consolidat la 3.9% in 2018 51 4.1% in 2019,
daca legislatia nu se schimba. Dar Comisia mentioneazii ¢a exisld anumite masuri
anuntate anterjor care nu au tost implementate pana la data elaborarii prognozel, precum
transferul contributiifor sociale si scaderea impozitului pe venit, ce au fost adoptate
miercuri de Guvern.

»Pana la data elabordrii acestor prognoze nu a tost publicat proiectul de buget pe
2018 si nu a fost stabilit modul in care vor fi puse in practicd mai multe alte masuri
anuntate anicrior. Aceste elemente reprezintd un risc (pozitiv sau negativ} la adrey
acestor prognoze. Acest lucru este valabil in special in cazul modificérilor preconiz-.
in sistemul de contribuiii sociale si al impozitului pe venitul persoanelor fizice™. se aratd
in raportul citat.

WPosibila indsprire a politicii monetare a BNR, ca raspuns la presiunile
milationiste, ar putea afecta perspectivele pentru investitiile private gi exporturi. De
asemenea, investitiile ar putea {1 afectate negativ daca Guvernul va reduce si mal muit
investitiile publice pentru a-si atinge tintele bugetare. Cresterea costurilor cu ména de
lucru, ca urmare a faptului cd majorarea salariilor depaseste cresterea productivititii, ar
putea afecta exporturile Romaniei. La nivel general, incertitudinile cu privire la
politicile puvernamentale ar putea afecta cresterea economici”, subliniaza Comisia
Luropeana.

i
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PROIECTIA PRINCIPALILOR INDICATORI MACROECUONOMICY

- muodilicare procentall fagi de perivada corespunzitoare an anterior. % -
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Producyie 3 32 43
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CONTRIBUTH LA CRESTERFA RCALA A PIB

- procente -

- 2016 2017 2018 2049 2020 2mi
tadiesirie 0.4 1.8 ) 1,3 1.1 1.0
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S0
2016 2017 2018 2019 2020 22t
Industrie 23.0 23 233 234 23,1 23,0
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Curs de selumb iciidolar)y - medie anuala 40.592 407 4.06 4 05 4,04 4,02

*Sursa: CNP
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Mediul economic specific

Societatea comerciald realizeazd venituri din activitatea de transport pe baza de
contract sau tarif, in consecintd putem vorbi de un mediu economic specitic activitatii
de servicii. Urmdrind previziunile privind contributia servictilor la cresterca reala a
P.I.B. s¢ poate concluziona ¢3 existd un trend ascendend al cereril viitoare pentru
SEIVICH.

Concurentii societatii

Pe piata locald nu existd finme similare ca marime §i activitate. Pe segmentul
transportului cu tramvaie societatea nu are concurenta. Pe segmentul transportului auto,
principalii concurenti sunt operatorii privati care functioneaza in regim comandat cees ©
ce a dus la scaderea numirului de calatori ai societtli pe acest segment. .

2.6.3. Clientii si furnizorii societatii

Clientii principali sunt toate persoanele fizice sau persoanele juridice care
tolosesc servicii de transport in comun sau organizat.

Furnizorii principali sunt societatile care asiguri piesele de schimb, combustibilii,
utilitatile si cele de matenale consumabile.

2.7. DIAGNOSTIC FINACIAR

Oricare dintre metodele consacrate de evaluare a unei intreprinderi s-ar folosi -
metoda patrimoniald, metoda bazatd pe randament sau metoda pe baza de comparatic -
analiza financiard este un element indispensabil pentru  determinarea valorii
intreprincleril, tinand cont in principal de caracterul sintetic al indicatoritor economicc(
financiari

Pentru efectuarca analizei economico-financiare s-au calculat indicaton st indict
de structura, evolutie si eficienia pentru perioada 2014 — 2016 prezentati in tabelele din
anexd. Aspectlele urmariie tn analizi se referd cu precidere la obiectivele stabilite pentru
ansamblul raportului de evaluare:

~ structura financiara;

» estimmarea riscurilor implhicate de mediul extern si de specificul activitatii
societitii analizate;

» separarea si evaluarea acelor tendinte care au caracter de permanentd si
deci au posibilitate de prelungire in viitor;

~ selectarea elementelor exceptionale, de conjuncturd, pentru care existi o
probabilitate redusi de a afecta evolutia viitoare a societatil.

Papele somformafiide fm raport sent confidenpale Publicarea bor trobwe i uba aprebarca seriy § a ardornidue,
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Analiza linanciard cuprinde sistematic analiza activului societtii, analiza
pasivutui, analiza lichidutdtitor, analiza echilibrului financiar. analiza gestiunii (rotagitlor
activelor st pasivelor), analiza rentabilitatii si analiza fondului de rulment. Procedecle
Utihizate pentru efectuarea analizel in cazul In speid sunt caleulele de rate pentru fiecare
dintre elementele indicate mai sus, modelul utilizat fiind analiza SWOT.

Analiza financiard o fost astfel structurald inct $3 acopere aspectele mentionate,
u.zultdnd urmaioarele subcapitole:

- Analiza structwrii bilangului si indicilor de evolutic a elementelor
Analiza Huxurilor generate (evolutie si structurd)

w1

. Analiza resultatelor

La baza calculului indicatorilor wtilizayi pentru analiza financiard au stat
documentele puse la dipozitie de catre solicitant, respectiv situatiile financiare anuale.

2.7.1. Analiza bilan{ului

Sttuatia patrimoniului

Petele s informitide din rapert sun confidenpiale. Publicared lor irobine s aibi GPrONGred seri o gulorul.
i
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Analiza posturilor bilantiere, cu preponderentd pentru anul 2015 respectiv 20 )
a scos in evidentd urmatoarele: .

- Societatea detine in patrimoniul sdu imobilizdri corporale formate in mare
parte din constructii industriale si constructii speciale, amenajari facute infrastructurii
de transport, utilaje, echipamente, masini si tramvaie. incepand cu anul 2014, valoarea
cladirilor si a constructitfor speciale a scizut treptat ca urmare a vzurilor fizice datorate
in special vechimii acestora. Incepand cu anul 2015 a crescut valoarea echipamentelor
in principal datoritd achizitiei unui autobuz, a unui utitaj de deszapezire, a modernizérii
unui tramvai, $.a.

- Imobilizirile necorporale sunt reprezentate in principal de programe
informatice si ligenie de transport. Se remarca o evolutie descrescitoare a acestei clase
de active pe toatd perioada analizatd, ca urmare a deprecierii.

- Imobilizarile financiare inregistrate in anul 2016 reprezint avansuri acordate
furnizorilor pentru achizijia unor active corporalc.

- Activele circulante sunt formate din disponibilitati si din creante. incepind &
anul 2014 valoarea disponibilititilor a inceput si se aprecieze treptat, de la circa 164 1:.
tei in 2014 la circa 172 mii lei in 2015 (echivalent a unei cresteri anuale de aproximativ
4,8%), urménd ca la sfarsital anului 2016, valoarea lor & ajungd la 185 mii lei. Situatia
creantelor de la sPargitul anului 2014 comparativ cu aceasi perioada a anului 2015
inregistreza o crestere de aproximativ 5,6%, de fa 3,398 mil. fei la 3,589 mii lei, cu o
ajustare pozitiva in anul 2016 pani la 3,89 mil. lei. Stocurile sunt alcéluite din obiecte
neperisabile — in principal piese de schimb, combustibili, materiale de birotica si
papetarie, rechizite,

Analizand activul bilantier se observd o scadere a activelor imobilizate cu
aproximativ 1.4% si o crestere a activelor circulante de aproximativ 6.6%.

- Capitalurile proprii sunt puternic corelate cu rezultatele raportate de entitate

la sfarsitul fiecdrei perioade. Astfel, se remarca cresteri considerabile in perivada 2014

7
.
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2016 cu vrmare a acoperirilor totale aferente pierderilor din exercitiile financiare

anlerioare.

- Socictatea nu are datorii pe termen tung.

- Datoriile pe termen seurt nu au cunoscut fluctualii importante ele incadrindu-

s¢ in perioada analizati intre 5,55 — 5,32 mil. lei

observii o scadere u datoriilor cu 8%, comparativ cu anul trecut.

Anatiza stiucturald o bilantulu

. Pentru ultima perioada analizati se

{75 2414 2018 26
Imobilizari necorporale ,3% 0,2% 0,2%
Amobilizan corpurale R 87.2% __86.8% 86,474
teremuri 80.1% 80,5% _B05%
cladir si constructii speciate SR A 3.0% 4.3%%
_zechipamente [.3% L3% 14%
- Bvestitiiin curs BT 8.1% 0.0%
_imobilizart financiare 0.0% 0.6% 0.0%
Active imobilizate RT.5% [ 1.0% | 867%
Stocuri h 3. 1“0 i 3.2% 2.9,
- matenit prime si nmurmk um‘-nm.:bllu - 3 3% 3.2% 2.9%
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In tabelul anterior sunt prezentate ca siructurd clementele componente ale
bilan{ului societatii. Analiza ponderii si evolujiei celor douad grupe mari de active,
activele imobilizate si activele circulante reflecta situatia actuald din societate.
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Rata activelor imobilizate: valoarea ei depinde de specificul activitagii yi de
caracteristicile tehnice ale societdii. inregistrand valori diferite de la o ramurd la alta.
Astlel, aceasta are valori foarte mari in cazul firmelor care folosese o infrastructuri
importantd sau echipamente coslisitoare (mai ales in industrie), Se apreciaza ci pentru
entitdti comparabile, aceasti rata semnificd capacitatea finnei de a rezista unej erize
cconomice, gtiindu-se ¢d o imobilizare ridicatd a capitalului atrage dupd sine un risc
mare al netransformdrii acestora in lichiditati. In cazul societitilor apartinand sectorului
serviciilor ponderile se schimbid semnificativ in favoarea activelor circulante datorita
activelor intangibile imposibil de cuantificat.

Rata activelor circulante: inregistreaza valori semnificative in cazul firmelor cu
activitate de productie, cu ciclu lung de fabricatie, precum si a acelor firme cu specific
de distributie de bunuri materiale, si valori scizute in cazul societitilor prestatoare de
servicii. Ca pondere insa, activele circulante prezintd valori ridicate in cadrul societatilor -
din sectorul serviciilor §i scazute n cadrul acelor entitagi apartinind industriei.

Compania de Transport Public S.A. are patrimoniul format in special din active
imobilizate, aspect normal tinand cont de sectorul in care activeazs compania, §i a
specificului activitatii, acestea fiind active specializate infrastruciurii destinate
transporturilor. Ponderea acestora inregistreaza insi un trend descendent incepand cu
anul 2014, de la 87.5% in total active la 86,7% in total active in 2016.

Analiza structurii de finantare a afacerii se bazeaz pe analiza celor trei surse de
finantare importante: capitalul actionarilor (capitalul propriu), capitalul atras pe terimen
mediu si lung (eventuale imprumuturi pe termen mediu si lung si achizitiile realizate in
leasing financiar) si capitalul atras pe termen scurt.

Phited seanfurmagnle die repast s canticde
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Rata autonomiei financiare: reprezintd ponderea surselor proprii in finanfarea
mijloacelor economice ale firmei i Tnregistreaza valori diferite in functie de politica
(inanciard a societilii si rentabilitatea ¢i. Se recomanda ca valoarea acesteia 58 {ic in
intervalul 33% - 50%. Observiim o evolugie favorabild a acestui indicator incepand cu
2014, ca urmare a sensibilitiiii capitalurilor proprii la rezultatele raportate de ciire
entitate. Nivelul actual al acestui indicator indicit un rise minim de intrare Tn incapacitate
de platd, societatea linantandu-gi activitatea mai ales din capitalurile proprii neavind
credite contractate.

Analizand ratele de indatorare pe termen scurt, s¢ observd o scidere constanta
a datoriilor pe termen scurt incepand cu anul 2014,

Indicatori de gc'stiune
.

Viteza de rotgjie a activelor circulante reprezinta un indicator de eficienta o
reflectd schimbarile intervenite in activitatea unel societati (in special in activitatea d.
exploatare: modificarea procesului de aprovizionare si productie, reducerea costurilor,
scurtarea ciclului de productie si a perioadei de desfacere si incasare a productiei etc.).
Volumul activelor circulante depinde de doi factori, §i anume: cifra de afacert §i vitera
de rotatie a activelor circulante. Cu cdt activele circulante vor parcurge mai repede
fiecare stadiu al rotatiei capitalului, cu atat viteza de rotatie va ti mai mare, iar nevoia
de tond de rulment mai mici pentru un volum dat al productiei. respectiv al cifret de
afaceri. :

Analiza indicatorjior do activitate 20414 20105 | ML
Ruotatia stocuriior (zile) 14 14 | 12
Rotatia creantelor_(zile) 36| G T
Rotaia datoriilor (zile) 44 Ta T
Rotapia capitalului de lucru 6 1 13 (

Din analiza duratelor de rotatie a elementelor de activ circulant §i a datoriilor pr_.
termen scurl se poate lrage concluzia cd Durateie de Tncasare a ereantelor sunt
usoard crestere, respeetiv onarare a datoriilor comerciale sunt in scidere, cu decalaje
favorabile intre ele, de aproximativ 10 de zile intre durata de incasare a creanjelor §i
durata de onorarea a datoriilor din exploatare. Avind In vedere duratele de rotatie «
activelor circulante sub 45 de zile, indicatorii de gestiune pot fi apreciati ca fiind buni.

Indicator de lichiditate

Lichiditatea reprezintd capacitatea entitatii de a nansfonma elementele de activ
in bani.
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Lichiditatea generald — sau lichiditatea patrimoniala, oferd informatii despre
bunurile la care o socictate poate sa faca apel pentrt a plati datoriile pe termen scurt.
Indicatorul lichiditaii cenerale aferent anului 2016 este 1,1, Intervalul de tmp
recomandat este 1,2 - 2

Lichiditatea rapidd - aratd capacitatea societdtii de a face faid datoriilor pe
tenmen scurt din activele circulante cele mai lichide, excluzandu-se stocurile. Potrivit
teorier nord-americane, rata lichiditaii curente este cunoscuts st sub denumirea de
“testul acid”. Acecastd rata este de obicei subunitard, intervalul considerat satisfacitor
fiind 0.65 -~ 1. Acest indicator caleulat pentru socielate este 0.8

Solvabilitatea reprezinta capacitatea societitii de a face fata obligatillor scadente
are rezultd din angajamentele anterioare contractate, fie din operaii curente a ciror
realizare conditioneazii continuarea activitatii. fie din preleviiri obligatorii. In sistemul
analizel financiar-patrimoniale, analiza aptitudinii societatii de a fi solvabila si de a
nvinge riscul de faliment ocupd un lo¢ central. Orice dereglare privind achitarea
obligatiilor genereazd prejudicii si necesitd o corectura urgentd. Totodatd, echilibrul
financiar este un imperativ absolut, adici nu poate fi omis sub nici o motivatie. In
practica economica, se poate concepe ca o societate care cunoaste o perioadd mai dificila
s renunte provizoriu la unele obiective de crestere, obiective economice sau sociale. in
schimb. ea nu poate renunia la asigurarea obiectivului de solvabilitate, care constituie
conditia (inanciari de supravietuire.

saalizn indisatoritor de hohiiditate 2014 2SR 216
Rata curenti } 4 LA a OB ae 407
Ratarapida U A% ) S S . £
Solvabilitatea ' 6,28 6,98 8,19

Rata curenti asigurd comparabilitatea ansamblului lichiditdtilor potentiale
asociate activelor circulunte cu ansamblul datoriilor scadente pe termen scurt, raportul
supraunitar semnificind existenta unui fond de rulment echivalent solvabilitatii
patrimoniale.

Rata rapida cxprimi capacitatea intreprinderii de a-si onora datoriile pe termen
scurt din creange si disponibilititi. Pentru a fi oplima rata trebuie sa fie mai amre de 0.8,

in cazul societayii analizate se observd imbunitatire sensibili a indicatorilor de
lichiditate. Solvabilitatea companiei inregistreazd o evolujie (avorabild. Astfel, la
slarsitul anului 2016 activele detinute de entitate acoperd in lotalitate datoriile
companiei.

In concluzie, autonomia financiard a companiei este pozitivi, lichiditatea si
solvabihitatea {iind bune

3

Datele s ingormagiie du: rupors <cun camnfidonpale Mublicarea for trebue sé o aproticrec seriy S a auforudni

33



RAPQRT DE EVALUARE nr. 927

A COMPANIE! DE TRANSPORT PUBLIC S.4 ARAD-

Indicatorii cchilibrului finaneiar

Anabiza cohihibruiui fingaciar 214 A g1

Fond de rulment - SSEST713 o A199451 ] 386 3%
Necesar de fond de rulment 697951 1071760 1314779
Trezoreria neta ~1.244.664 -1.271.211 28 456 |
Cirad de indatorare (%%) 13.8% 1% 1275

Fondul de ruiment

Pentru realizarea cchilibrului financiar la nivelul unei societdfi, alocarile
permanente (imobiliziri) trebuiesc finantate pe seama surselor permanente (capitaturile
proprii si imprumutirile pe termen lung). Cu cat sursele permanente sunt mai mari deciy,
necesitatile permanente de alocare a fondurilor banesti. cu atat societatea dispune dc.
marja de securitate, care o pune la adipost de evenimente neprevizute. Acest surplus de
resurse permanente, degajat de ciclul de finantare al investititlor, poate {1 rulat pentru
reinnoirea stocurilor si creantelor. Dupd cum se observd, fondul de rulment este
pozitiv pentru ultima perioada analizata.

Neecesarul de fond de ruiment

Necesarul de fond de rulment reprezinta diferenta dintre nevoile temporare si
sursele temporare, respectiv suma necesard finanidrii decalajelor, care se produc in timp
intre fluxurile reale si fuxurile de trezorerie determinate in special de activitatea de
exploatare. Necesarul de fond de rulment semnificd in esenid, activele circulante de
natura stocurilor si a creantelor nefinaniate pe seama obligatiilor pe termen scurt
(surselor atrase). Obligatiile pe termen scurt de natura celor fafd de furnizori, salaria{
bugetul de stat etc pand in momentul platii lor reprezintd o sursa atrasi de ﬁnamar.
qetivelor circulante. Marimea necesarului de fond de rulment este influentaté de natura
activitatii, durata ciclului de fabricatie, viteza de rotafic a stocurilor i creantelor, nivelul
de activitate. Daca necesarul de fond de rulment este pozitiv, situagia se considerd a fi
normala numai daca este rezuliatul unei politici de investifii privind cresterea nevoll de
finantare a ciclului de exploatarc. Altfel, acesta reflectd un decalaj nefavorabil inire
lichiditatea stocurilor si a creantelor si exigibilitatea datoriilor din exploatare. Dacd
dimpotrivi, necesarul de fond de rulment este negativ, aceasta semnificd un surplus de
resurse temporare comparativ cu nevoile temporare, situaia fiind favorabila. doar daci
este rezultatul accelerdrii rotatiei circulante si ale angajarii de datorii cu scadenie ma
mari. In caz contrar, situaia este nefavorabild deoarece este determinatd de intreruper
temporare in aprovizionarea si reinnoirea stocurilor, sau in activitatea de productie.

ol bR q
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Necesarul de fond de rulment are doui componente: necesarul de fond de rulment pentru
exploatare (NFRE) si nevoia de fond de rulment in afara exploatdrii (NFRAE). Pupa
natura: activitifii NFRE poate cunoaste fluctuatii importante pe perioada derulirii
ciclului de exploatare — pot fi date de natura sezonierd a activitdfii, de practica utilizati
in legdturd cu efectuarea cheltuielilor sau de practica utilizatd pentru comercializare, ()
componentd importanta ce antreneazi fluctuatia NFRE o reprezintd plata salariilor si a
oblhigatiilor faid de bugetul statului. In cazul de fatd observam ¢a NFRE este pozitiv.

Trezoreria neti

[rezoreria netd exprimi corelatia dintre fondul de rulment §1 nevoia de fond de
rulment, reflectand situatia financiard a firmei, atat pe termen mediu si lung, cat si pe
termen scurt. Trezoreria netd pozitivd semnificd un excedent monetar al exercitiului
financiar si daci aceasta se mentine in cadrul mai multor exercifit financiare succesive,
aceasid situatie demonstreaza o rentabilitate economics ridicatd si posibilitatea plasri;
rentabile a disponibilititilor banegt pentru intdrirea pozitici firmei pe piati. Daca nevoia
de fond de rulment este constantd, atunci trezoreria netd pozitiva este echivalentul
profitului net, diminuat cu dividendele platite in cursul aceleiasi perioade. la care se
adaugd amortizarea, iar in cazul in care trezoreria neta este negativa, este efectul
inregistrarii de pierderi. Totusi atunci cand societatea realizeazi produse rentabile,
dispune de piatd, dar inregistreazi o crestere a nevoii de fond de rulment ca urmare a
dezvollarii activitaii, existen{a unei trezorerii nete negative nu semnificd o situatie
economico-financiard nefavorabila, ci inregistrarea unui decalaj fntre termenul mediu
de transformare a stocurilor si creantelor n lichidigi i durata medie de onorare a
obligatiilor pe termen scurt. in cazul societiilii analizate, trezoreria netd este negativa,
aspect care confinmi existenta unui deficit de finantare ca efect al acoperirii pierderilor
din anii precedenti.

2.7.2. Analiza fluxurilor

Fluxurile de numerar ale societdtii sunt specifice activitatii de transport suu a
celor asimilate transportului. Socictatea obtine venituri si din inchirierea unor spatii de
brrouri sau a celor destinate activitdtilor economice cu specific in domeniul serviciilor,

2.7.3. Analiza rezultatelor

Pentru analiza performantelor financiare, in tabelul urmator sunt reliefate
evoluliile principalelor categorii de venituri si cheltuieli, valori exprimate in monedi
constantd, la stérsitul anului 2016
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{ROM] 2014 2015 D16
Venituri din exploatare 33.782.160 33040418 |  34.553323
marhui | mwe] mmei a0
produs*—'- -'mue ) - D Dy L. 1
- aite venituri 33768171 33.116 586 34 549 304
Gifra de afaceri 33.792.160 33040 98 34.553.328
Indice anual de vanate a cifrel de afacen - o -2.2% 4.8% |
Chaltuielt ds expiaka 33147 812 3247580 3" SbJ 054
i E 2408 | 23| 40m
mal pfim&‘ hl Ikt E'!El;" o 8277021 | 5576 665 5076 267
”“*.'*73" L L. 3msng 35%At | 342234
Rl . L. 183520 | tessi%4 ) 2029063
- alte cheltuieli - 3959.347 4067263 1 4102574 |
Amcrtizan 607 206 830426 664 215
Rezultat din exploatare {EBIT) 644.248 565.077 §90.274
EBITDA 3% 1.251.454 |} 1195503 | 1655489
Yenitur] l’nancsare e 66 -36
-din dobanz: i 89 | 2 L. A1
~ -din parlicipati detinule {dvidende) ) 0 I .
- din diferente favorabile de curs 0 0 6
-alle venituri financiare . o | ’;':55 . ES—_ o -
Cheluieli financiare ) __jTt_E.'.!Z‘i_ | 107635 5_67631 .
-privinddobanzle . I T 107173 55 327 |
- privind diferentele nefavorabile de curs [ _________D : 2 0
- alte cheltuieli inanciare 616 | 462 1.304
Rezultat financiar -170.821 -107.568 -56.667
Venituri exiraordinare N - a 0 i
Cheltuieli extraordinare i o ___:0_ B Ly
Rezultat extracrdinar i : i | - __E— - Y ,r_ B 0
Pofibrt e L] asTse] 933607
Impozit pe profit g 0 S8 B2l
PROFITNET . & 473427 457.508 834,927
Dinamica profitului :n termeni naminall S L ~ -34% 82 5%

Dapele s germatule din raport Sume comprdongiole. Peblicarca lor frebuie sd zibd sprobatva scrivd o eatorutui,

kI



BAPORT DE EVALUARE nr 527 A COMPANIE! DE TRANSPORT PUBLIC S.A, ARAD

Din analiza veniturilor realizate si ale cheltuielilor generate rezulta ca:

Cifra de afaceri nu inregistreza fluctuatii anuale semnilicative, acestea
incadrandu-se in intervalul 1-5%. In anul 2015. comparativ cu anu! anterior, cifra de
afaceri scade cu aproximativ 2,4% urmind ca in anul 2016 sd creascid cu aproximativ
4,5% comparativ cu perioada similard a anului 20135, in valori constante.

Analizand cheltuielile de exploatare observam ca structurd acestora in cifra de
afaceri a suferit modificari in perioada analizata — cu variatii mai mari ale chelwielilor
privind personalul respectiv a celor cu tertii, variatii cuprinse in intervalul 1,25-9.3%.
Astfel ponderca cea mai mare a cheltuielilor in cifra de afaceri este detinutd de
cheltutelile cu personalul respectiv tertii.

Indicatorul EBITDA ce arata profitul operational inaintea deducerii cheltuielilor
cu amortizarey si o tuturor celorlalte cheltuicli non-cash este pozitiv, Inscriindu-se
incepand cu 2014 pe un trend usor descendent urmand ca in anul 2015 s revind cu o
cregtere de 3,85%. Evolugia favorabila din ultimul an a indicatorului EBITDA se reflects
$1m evolutia EBIT, care ne prezintid rezultatul fnaintea deducerii cheltuielilor cu
dobanzi $i u impozitului pe profit.

Rezalatul net inregistreazd o scidere usoard in anul 2015 (-3,4%), si revine pe
un trend ascendent in anul 2016 (82.5%), comparativ cu perivada similard a anului
anterior.
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Analira indicutoriior de profisabilitate g IR G
Profitabilitatea capitalului propriu. RO (%) 1 f,4% 1.3% 240
Profitabilitatea actiselor ROA (%) ] 6% Ll 2,37
Muarja comerciala (Yo) - cata profitului brt Lysnt L) 29%
Rentubilititen actis natis de esploatare (o)~ 1.4% L3 2,6%
 Marga neta (%) - rata pwolituliinet | LA | et 24%

Indicatorii ce reflecta capacitatea societatii de a produce profit din activitatea de
exploatare, au valori in crestere incepand cu 2015, ca urmare a cresterii veniturilor si €
scaderii cheltuielilor in raport cu cilta de afaceri. Ratele de rentabilitate $i cele d.
rentabilitatea financiard au la randul sdu valori in crestere.

Ca o concluzie g analizei {inanciare se poate spune ci societatea detine o structurd
a activelor ec 1i permite s I§i continue activitatea.

1.8. Analiza SWO'T a societatii comerciale
Analiza economico- financiard prezenlald in acest capitol a avut drept scop

depistarea acelor elemente care constituie riscuri potentiale care amenintd evolutia
viiloare a societiii, avantajele si punctele tari, care influenteaza valoarea entitatii.

Drasede i informatide din ropore sunf eovindongiale. Publieared for trehuie 573 i qrrobare 3 vertsé o aietorndul.
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Puncte tari:

4 citia de afaceri de top in cadrul societitilor cu domenii de activitate similara

4 active specializate caracterizate de unicitate

# un segment de piatd (transportul asigurat cu tramvaie) neintluentat din punct de
vedere concurential

potafoliu bogat de clienti

echipd manageriald orientatd spre rezultate

velatii de lungd duratd dezvoltate cu clienti, autoritaii

ofertd integraia de servicii specifice

e

Puncte slabe:

< situatia juridici a activelor — societatea are si calitatea de concesionar
<k existenta unui numir destul de mare de active care necesita modernizare

4 dotdri tehnice cu deprecieri mari din punct de vedere fizic si moral care genercazi
costuri mari de intretinere

A influenta actionarului majoritar in politica de prefuri si in sustinerea traseelor
nerentabile

4 ponderca mare a chelwielilor in structura cifrei de afaceri

Oportunititi:

# piatd cu potential ridicat

= dezvoltarea marilor proiccte de infrastructura

# diversificarca ofertei de servicii odata cu dezvoltarea infrastructurii
+ largirea portofoliului de clienti

Riscuri:
< prelungirea termenelor pentru finalizarea proiectelor de dezvoliare, datoritd

finantarii exclusive a acestora din surse alocate de citre cei doi actionari
4 ncetinirea si chiar oprirea activitaii ca urmare a hotdrarii actionarului majoritar

Descle yodormatisie dinr et g cordidengale Publicarea tor trebuic i vika apribared sdrivg w antorudus,
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ANALIZA DATELOR SI CONCLUZHLE

3. EVALUAREA Companiei de Transport Public Arad S.A.
3.1. Abordarea prin comparatii de piata

Abordarea prin compara{ii de piatd presupune comparared societdtii evaluate cu
alte firme similare si relevante care au fost tranzactionate pe piaid, si, in final, estiharea
alorii companiei evaluate prin utilizarea unor “chei de conversie™ sau altfel spus.«
coeficienyi multiplicatori. Daca au fost selectate societdti suficient de similare intre <
si cu cea evaluatd pentru a permite evaluare pertinent, atunci multiplicatorii calcu}z’
ar trebui s3 aibd valori apropiate. Companiile selectate pentru a constitui baza de
comparatii trebuie sd fie similare companiei evaluate T ceca ce priveste sectorul de
activitate, produsele fabricate sau serviciile oferite. cote de piatd, cregteri asteprate,
matje de profit si risc al afacerii.

Pentru evaluarea societdifii pentru un investitor minoritar nu au tost obtinute date
suficiente pentru a calcula multiplicatorii de piata credibili de la societiti comparabile
necotate si cotate, din tard st din exteriorul {arii. .

in schimb s-a obtinut muitiplicatorul median al EBITDA la nivelul sectorului din
care  face partc  societatea  folosind materialul A, Damodaran -
(hitpy/ pages sternayu edu~adamodar) — pentru sectorul Transporiation - bnterprise
value multiples - Global Markets. Multiplicatorul median EV/EBITDA al acestul sector
este 8,77. Valoarea EBITDA obtinuta de societate este de 1.655.489 lei. Ca urmare,
valoarea societalii poate 11 estimata folosind multiplicatorul median asttel: {

EV= (EV/EBITDAY x EBITDA = 8,77 X 1.655.489 = 14.518.639 lei

Astfel valoarea de piatd estimatd pe baza multiplicatorului EV/EBITDA este
14.518.639 lei.

Valoarea capitalurilor proprii ale societatii va fi estimatd ca diferentd inire
valoarea societatii si datoriile putitoare de dabéinzi, 1a care se adaugd numerarul si
echivalentele de numerar.

Valoarea de pintd a capitalurilor proprii este 13.590.183 lei. echivalent a 4513179
lei/actiune (13.590.183/301.123 actiuni), astfel:

CP=EV+ND-DATpuraon = 14.518.639+185.492-1.139.948=13.590.183 lei

Denele 51 miformafatle ot rapiort yunt © wpidentiiie Publared lor trebiie 5@ arhid J;u'a."r.'rez‘i cerisad o oatorsleg
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Totusi rezultatul obtinut prin aceastd metodd nu poate avea relevantd primard. ¢i
mai degrabd are rolul de a servi drept criteriu pentru confirmarea indicatici asupra valorii
obtinute prin aplicarea unei abordari in evaluare mai adecvate.

3.2, Abordarea pe baza de venituri

Accasti abordare presupune estimarea valorii afacerii pe baza castigurilor
vittoare de care ar putea dispune actionarii actuali in ipoteza continuitdtii activitdyi.
Metoda se bazeazd ca si concept pe insumarea castigurilor actualizate aferente atat
perioadet de previziune explicite cét si a celei non-explicite, valori eare sunt obtinute
prin previzionarea rezultatelor financiare avind in vedere toate informatiile de care
dispune managementui $1 actionarii companiei la data evaluarii. Prin aceastd abordare
va fi recunoscuta si valoarea aportului elementelor necorporale neidentificabile distinct
(goodwill) de care nu se poate {ine seama Tn cadrul abordirii pe baza de active.

Ipotezele avute in vedere Ia abordarea prin actualizarea fluxuritor de numerar au
fost:
> bugetul previzionat ¢i fluxurile financiare au {ost elaborate pe baza
planului de afaceri realizat de ¢iitre echipa manageriald a companiei si analizat de
noi impreuna cu aceasta avand in vedere atdt tendintele istorice cat st informatiile
cunoscute ly acest moment privind evolujia viitoarc a pietei specifice;

- pe durata previziunii de 5 ani s-a presupus cé evolutia atacerii se va
incadra pe o tendintd de cvasimentinere, cu o crestere anuald redusa. Rezultatele
acestel abordiri sunt valabile sub rezerva, specifica, de neindeplinire ale unor
elemente luate in caleul, din motive imposibil de a fi avute in vedere la momentul
evaluarii.

Vg pentru cresterea cifrei de afaceri de la 36,76 milioane lei in primul
an de previziune la 46,27 milioane lei in anul 5 s-a avut in vedere rata de crestere
tinandu-se cont de previziunile Comisiel Nagionale de Prognozi privind sectorul
servicitor (+5,5%);

’ pentru estimarea NFR s-a avut Tn vedere rata de crestere (inandu-se
cont de previziunile Comisiet Nagionale de Prognozi privind sectorul serviciilor
(+3,5%).

» structura chellielilor a fost elaboraid de managementul societiifii si
analizat de not impreund cu acesta. Ponderea cheltuielilor in cifra de afaceri am
mentinut-o constantd pentru anii de previziune, raportndu-ne la structura
acestora din anii anteriori analizei.

- marja de 4-5% a indicatorului EBITDA  s-a mentinut - in
contormitate cu media regdsita pe piata specifica;

Olatele st informapsle dinrapon sant confutonale Pablcervd b trobuae 33 wiba profurea \erisa o antorui,
;
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r variatia capitalului de lucru, respectiv a valoni stocurilor, creangelor
si a datoriilor pe termen scurt s-a calculat avand in vedere veniturile din
exploatare

Fluxurile financiare la dispozifia investitorilor (CFI) sunt compuse ca st parti
principale din Flusurile din exploatare si Fluxurile din investitii. In cadrul CF1 (Cash-
flow la dispozigia investitorilor) nu se {ine scama de fluxurile aferente activitatii de
finantare. Profitul brut din exploatare i impozitul pe profit au tost preluate din cadrul
bugetului previzionat. Investitiile au fost preluate din planul de investifit previzionat de
management, lindndu-se cont de sursele de hinantare. surse proprii.

Estimarea valorii reziduale a fost realizatd prin capitalizarea {luxurilor nete
aferente primului an al perioadei de previziune non explicite, {inand seama $1 de nisclul
estimat al cresterii anuale aferente acestei perioade, precizat anterior.

Actualizared fluxurilor financiare gi a valorii reziduale — s-a efectu
corectand fluxurile financiare si valoarea reziduald cu rata de actualizare estimati. b

Istoric

Istoric

2017 2018 2019 2020
16760459 '« 38.855.806 | 41,226,010 | 43.864.474  46.277.021.
- E . i C R iy 3 ‘th -; _"1‘..‘. 4

Datoh s ingoematede di raport sant cosgidengiale. Prblicave for trehiie s adhd gproharca sepnsdt o atiterudud,
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Rata de actualizare (costul capitalului) reprezintd rata minimi a rentabilitagii,
cerutd pentru a satisface cerinjele de rentabilitate ale actionarilor (costul capitalului
propriu) si ale creditorilor intreprinderii (costul capitalului imprumutat). Deci, costul
capitalului exprimd cerinele de rentabilitate ale finantatorilor intreprinderii.

Costul capitalului propriu pentru domeniul specific de activitate a fost estimat
prin metoda CAPM (Capital Asset Pricing Model) dupd cum urmeaza:

k= Rf+(Rm-Rf)x B+ Rn, unde:

k = rata de actualizare

Rf = rata de baza fira risc

Rm-Rf= prima pentru riscul pietei in (arile cu piajd emergenta din Europa de Fst

Rn = prima de risc nesistematic (specific)

f = indicele de volatilitate al domeniului

Aplicarea ucestei metode cu rigurozitate in Romdénia este destul de dificila
datoritd lipsei anumitor informatii referitoare la estimarea principalelor componente si
aici sc face referire la prima de risc §i indicele de volatilitate a) domeniului.

» Rf = rata de baza fard risc, la estimarea acestei rate s-a {inut cont de
rundamentu! fa scadentd al obligatiunilor de stat roménesti emise in lei cu maturitate
ramasd 9 ani (YTM RO, 9y, RON), la 30 august 2017 : 3,84% (sursa: Revista-
Valoarea, oriunde este ea, 03 2017, pag.75).

~ i =indicele de volatilitate al domeniului s-a estimat folosind materialul A.
Damodaran (hnp:/‘fpages.stem.nyu.edu.-“-adamodar) — discount rate estimation -
pentru sectorul Transportation - Enterprise value multiples - Global Markels cu
ajutorul formulet

Levered Beta = Unlevered Beta x (1+(1-t)%( Deb/Equity ratio)) = 1,07

B=1.07

I N o
7

i s: impormeiite taiperi swnt confidengiale. Publivarea e trebsae 53 aibd aprobured sorivi (iauauruim.
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t =20,35%
Debt/Equity ratio = 52,39%

» Rm-Rf a fost estimatd folosind prima de risc pentru piata de capital
dezvoltatd care este 4,63 conform Implied ERP la 01/10/2017 §i prima de risc
premium pentru Roménia care este 1,37 (conform editiet ERP 2016, appendix 4
Damodaran Country risk premium pentru Romania)

» Rm-Rf=4,63% + 1,37% = 6%

» Rn prima de risc specifica activitatii a fost estimata fa 2%. tindndu-s2 cont
de managementul societd{ti $i influentele actionarilor majoritari asupra deciziilor. de
rezultatele financiare obtinute, de natura serviciilor oferite si a dependentei acestora
de factorii tehnologict 51 a legislatiei specifice societdtilor de transport public. de
segmente de piata actuale si identificarea unor picte noi, astfel: :

——
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Punctaj total

Medie

39

2.05 | i

Sistem notare

|

- 1- nu indeplineste criteriile

5- indeplineste eriteriile

(cuantificarea riscurilor specifice este de naturd subiectivi deoarece fiecare socictate
este influentatd diferit de acelasi lactor de risc nesistematic)

Dtele yi wnformariile dot rapert sunt confedenpiale. Pudlicarea lor trebuic 53 wbd apreotiaren <o ;i_n.'i o aitnendug
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~ Rata medie a dobanzii la creditele noi acordate societdtilor nefinanciare
cu scadentd intre | si 5 ani este 4,31%, confrom Buletinului BNR, luna august 2017

Rata fird rise (ultimut randament de ad adjudecare tithuri de stat
emise pe 1>lan, uzual 10 ani)
- Prima de rise s pictei {Ic m{utal o
| Prima de risc specific: calibrare recfomandata m[rc{ll- o Ium.pc

| de dimensiune. lichiditae, variabilitate rezultate. risc fir inanciar,

i{uﬁlu! cre-:htulm

Rata impozitarii qwrval 6%y B
}_( oeficientul de volatilitate Beta o

Tage

Rata medie ; nnuala de cregtere g | iu infinit

L4864 1 195 505

| g la infinit
| Costul capitalului : A T PO ey
propriu "k" ETIEER b N S ISR
Rata fard rise : g i s
‘Riscul suplimentar
Beta .
Prima de rise a picfei
de capital
Prima de risc specific
( Costul capitatului
imprumutat " Cei”
.  Clostud creditidui
Ratu :m r}.HfI*'H _

b

i Structura

| ]
| previzionati a §8.5% 81,4% | T3,4% ! 70,2% 65,6%
_ca lta!ulux CP/C1 i
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Astfel valoarea de piatid estimati pe baza fluxurifor financiare actualizate este:

Valoa a“;ﬂ a]ﬁ"’('}apual Fmpnu,“vro
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3.3. Abordarea patrimoniald bazati pe active, metoda activului net contabil
corectat

Abordarea prin active poate fi utilizatd in anumite situatii pentru a obtine o
estimare a valorii de piatd a capitalurilor proprii ale intreprinderit.

Standardul de evaluare SEV 200 — Evaluarea intreprinderii prevede ci:
. Valoarea anumitor tipuri de intreprinderi, de exemplu, o intreprindere de investitii
sau de tip holding, poate fi obtinutd printr-o insumare u valorii activelor yi datoriilor.
Aceasta este numitd uneori  abordarea prin activul net” sau ,, abordarea prin aciive ™.
Aceasta nu este o abordare propriu-zisa in evaluare, deoarece valorile activelor §i
datoriifor individuale se obtin din aplicarea uneia sau mai multor abordari principale
in evaluare descrise in SEV 100 Cudrul general, inainte de a fi insumate.”
&

Aceastd abordare pentru evaluarea unei intreprinderi este relevanta in situatiile in
care se poate justifica aplicarea acestein ca de exemplu, societatea se afld in stadiul
inciptent si nu existd infomatii suficiente despre capacitatea acesteia de a genera venituri
sau societatea dispune de active corporale cu valori mari cu potential de utilizin
alternative, societatea este neprofitabild sau trebuie lichidata.

In situatiile particulare, cnd este justificata utilizarea ei, abordarea prin active nu
ar trebui utilizatd prioritar in abordarea evaludrii, deoarece suma valorilor ajustate a
activelor nete si valoarea ajustatd a datoriilor nu reperzinta neapdrat valoarea de piati a
capitalurilor proprii ce ia in considerare capacitatea societdtii de a genera benelicii.

Dately gusnformaide dit rapors s confideapiale Publicarea for trebie s ailel aprobarea serid ¢ aatorulu,
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Socictatea are in patrimoniu active imobilizate de tipul terenurilor, cladirilor si
constructiilor speciale, echipamentelor si utilajelor  care sunt detinute si in
coproprietate. Drepiul de proprietate al terenurilor este fnscris in favoarea societati, dar
constructiile speciale de tipul liniilor de tramvai apanin Judetului Arad fiind inscrise cu
valort in situatiile patrimoniale ale acestuia. Majoritatea constructiilor de tipul clddirilor
sunt depouri si hale de reparatii iar pentru utilizari altemative costurile de reconversie
sunt toarte mari. Deasemenea cladirile sunt vechi si prezinta grade mari de depreciere
fiind necesare modernizir semnilicative pentru a 11 aduse la standardele recunoscute de
piald.

In privinta imobilizarilor corporale gr.2 si gr.3. acestea prezintd urmatoarele
caracteristici:

¥" mai vechi de anul 1990: 54 bucati cu valoarea de inventar de 100.703 lei insa mai-
sunt utilaje si‘instalatii achizitionate n stare folosita, cu vechime foarte mare prin
raportare la data producerii acestora, de exemplu strung produs in anul 1905

v' amortizate integral: valoare de inventar de 4.733.627.10 lei reprezentand 82,08%
din tofal

V' cotele parti reprezintd diferente valorice achitate de catre societate ale unor
imobilizari care fac parte din patrimoniul public si au fost achizitionate din
tonduri publice. In cazul in care cheltuielile de inmatriculare sau transport pentru
uncle active au depasit valoarea alocatiilor bugetare repartizate in acest scop de
citre Municipiul Arad sau Judetul Arad, diferentele respective au fost suportate
de citre societate din fonduri proprii. S-au intocmit doud procese verbale de
receptie, unul pentru sumele din alocatii bugetare, care a intrat in patrimoniul
public §i unul pentru sumele achitate de societate. La casarea imobilizarii
corporale din patrimoniul public se procedeaza automat si la casarea celei din
pawimoniul propriu. Valoarea de inventar a cotei parti in cazul imobilizarilor
corporale definute in cota parte este de 1.467.035,71 lei reprezentand 235 44% din
total. In general aceste imobilizari sunt integral amortizate. In aceastd categorie
au fost incluse si costurile de punere in functiune a unor tramvaie.

v" ultima reevaluare a acestor imobilizari corporale a fost efectuatd in 2003, iar
pentru cele nereevaluate la data de 31.12.2003 nu se cunoaste data certd a ultime;
actualizari a valorilor de inventar.

In aceste conditii, actalizarea valorii de inventar folosind metoda indexirii prin
care se estimeuzd costul de reproducere prin indexarea cu un indice spectific domeniului
de activitate (ramurii industriale din care face parte intreprinderea). nu poate avea
rezultate concludente la caleulul activului net contabil corectat.

Phaivcde stangorsragesie din raport s « entfidengicle Publicarea for trebiie s aba dprabarse seeisd auadoridn
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>

RECONCILIEREA VALORILOR ST CONCHUZIT PRIVIND EVALUARE S

[n ceea ce priveste reconcilierea valorilor. Standardele de evaluare previd
urmitoarele:

_Nu se admite stabilivea valorii intreprincderii prin aplicarea mediei aritineticd
sau mediei ponderate a doud sau mai multe valori obtinute din aplicarea unor aborddri
vau metade diferite de evaluare, cu exceptia cazurilor in acest tratament decurge dintr-
o prevedere legald” conform Ghidului Metodologic de Evaluare GEV 600 Evaluarea
intreprinderii.

Astlel, valoarca de piatd a societitii obtinutd folosind abordarea prin veni'.
metoda actualizarii fluxului de numerar net, abordare consideratd ca fiind cea mal
relevanté pentru evaluarea unei intreprinderi, este:

. (
Numér actiuni 301.123 .
Valori evaluate Total Unitar
-lei- -lei/actiune-
"Abordarea prin actuglizarea fluxulii dé humerar net DCF 20507.262 |- 68,1026 |

In cazul estimdrii valorii dreptului de retragere ul actionarilor din societati,
evaluatorul trebuie s3 respecte prevederile art. 134 din Legea 31/1990, modificata i
republicatd, care stipuleazi ca:

wPrequl platit de societate pentri acfiunile celui ce exercita dreptul de retragere
va f1 stabilit de un expert mutorizat independent, ca valoare medie ce rezultid din

aplicarea a cel putin doud metode de evaluare recunoscute de legislafia in vigoare la
data evaludrii.”

f.
L

Prin urmare, evaluatorii au decis sii selecteze valoarea propusi prin mcdin.
dintre valoarea rezultatd in urma abordirii prin piatd (45,1317 lei/actiune) si cea
obtinuti folosind abordarea prin venit, actualizarea fluxurilor nete de numerar
DCF (68,1026 lei/actiune), rezultind o valoare finald de 56,6171 lei/actiune,
conform tabelului urmator:

Numdr actiuni : 301.123
Valeri evaluate Total i Unitar
: | dei- | -leVactiune-
| Valoare Nominald - Capital Social - '_ _ ) 752,808 L 23000

Dutele 31 inforvagise di ruport sunt confidenfialy. Publicarea lor irebuie 5G arbd aproburva serisd a auronidu,
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Abordarea prin prll_\w[—!'hlld aplicarca mulilpheammlm a -
EvEBIDTA 1 13590183 45,1317
Ahordarea prin prin venit. actaalizarea flusului de numerar net
ber e 20307202 ) 68.1026
Valoarea dreptului de retragere propusi< =~ - - 17.048.722 56,0171

Avand in vedere adecvarea, acuraieiea si cantitatea de informatii presupuse de cele
doud abordari. in conditiile pietet actuale, octombrie 2017, evaluatori considerd ci
abordarea prin piatd. respectiv abordarea prin venit. metoda actualizarii fuxurilor
financiare nete, oferdt un grad mai mare de incredere indicatiei asupra valorii de piala.
deoarece previziunile au fost facute tindndu-se cont de istoricul evolutiet financiare al
societdtil i evolutia sectorului de activitate specific, evolutie prognozatd de Comisia
Nationula de Prognoza (CNP) iar muitiplicatorul de piatd a fost selectat prin raportare
la piata globala specifica societdtilor din domeniul transporturilor.

Acest raport constituie opinia evaluatorilor, pretul de franzactie ce urmeazi a
f1 stabilit de citre partile interesate putiind sa difere de aceastd opinie, in functie de
negocierile dintre ucesteq.

Valoarea este subiectiva. o predictie, evaluarea este o opinie asupra unei valon.
Valoarea a fost exprimata {inand cont exclusiv de ipotezele si aprecierile exprimate in
acest vaport. In scopul diminudrii riscurilor de evaluare, evaluatorii s-au raportat la toate
datele necesare intocmirii Raportului, date accesibile pe piata la data evaludrii ( rate de
crestere, rate de actualizare, multiplicatori de piatd. evolulii ale preturilor, situatii
financiare ale societdtu, etc.).
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Tel. {40) 257 338.590 $.C. CONPANIA TRANSPORY N |
(40) 257 338.592 PUBLIC S.A. ARAD !

{40) 257 338.593 |

(40} 257 338.597 Adresa: Calea Victoriei nr. 358-37 .

Fax. (40) 257 253.685 310158 ARAD / ROMANIA ¥ |
e-mail: ctp@ciparad.ro ; 3 oA ey o ]
RS ,  Reg Com 102/680/85  CU.i:RO 708600 |
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TR -apercfrorffe_dafe cu raracterpersonalaneg!strath A.N._S_.P.?_.C.P.‘cu nr. 2.9075/1013' 3 J|

ADUNAREA GENERALA ORDINARA A ACTIONARILOR

HOTARAREA NR. 3 din 30.03.2018
a Adundrii Generale Ordinare a Actionarilor
S.C. Compania de Transport Public S.A.

Avind in vedere:

» Adunarea Generald Ordinari a Actionarilor S.C. Compania de Transport

Y ¥ V¥V Y

Public S.A. convocatd pentru data de 30.03.2018, ora 13:00, la sediul societitii
situat in Arad, Calea Victoriei nr.35b-37, judetul Arad, in temeiul art.14 si 16 din
actul constitutiv si al art.111, art.117 din Legea 31/1990, privind societitile
comerciale, republicata, cu modificarile §i completdrile ulterioare, legal intrunita,
in prezenta actionarilor inscrisi in Registrul Actionarilor la data de referinta,
reprezentind 99,1173 % din capitalul social, corespunzitor a 298.465 actiuni
nominative;

Prevederile Legii nr.31/1990 — privind societiitile comerciale;
Actul Constitutiv al S.C. Compania de Transport Public S.A.;
Convocatorul nr. 1.653 / 27.02.2018;

Prevederile O.U.G. nr.109/2011 - privind guvernanta corporativi a
intreprinderilor publice;

TinAnd seama de :

>

»

Procesul-verbal al secretarului de sedintd, prin care se constatd indeplinirea
formalitdtilor legale privind organizarea si desfisurarea Adundrii Generale
Ordinare a Actionarilor din data de 30.03.2018, din care rezultd prezenia
reprezentantilor a 99,1173 % din totalul capitalului social al societatii;

Procesul-verbal al sedintei A.G.0.A. nr. 2.916 din data de 30.03.2018,

In unanimitate, cu votul reprezentand 100% din capitalul social prezent, se adopti
prezenta
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§.C. COMPARIA DE TRANSPORT PUBLEC S.A, ARAD

HOTARARE

Art.1. Se aprpba trimiterea cétre Consiliul Local Municipal a unei solicitiri
de emitere a unor mandate speciale pentru mandatarea reprezentantilor Municipiului
Arad in  Adunarea Generald a Actionarilor in vederea exercitirii dreptului de
preempliune pentru cumpirarea actiunilor definute de Orasul Pincota si Orasul Lipova in
actionariatul societdfii §i rescrierea actului constitutiv §i statutului dupé finalizarea
operafiunilor de iesire a celor doud orase din actionariatul societitii.

Art.2. Prezenta Hotarare se va publica pe site-ul societitii si se va comunica cu:

- Primaria Municipiului Arad — Birou} Societati Comerciale;
- Actionarii S.C. C.T.P.S.A.;
O - Serviciile §i compartimentele interesate.

PRESEDINTELE CONSILIULUI DE ADMINISTRATIE
Chis Emanuela Aurelia
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